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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany kuratériumanak
Az éves beszamoloé konyvvizsgalatarol késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik az Agrar-Vallalkozdsi Hitelgarancia Alapitviny (a ,Térsasig”) mellékelt 2018. évi éves
beszdmoldjanak konyvvizsgélatit, amely a 2018. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegh6l —
melyben az eszkozok és forrdsok egyez8 végosszege 35.097.939 E Ft — valamint az ugyanezen id&ponttal
végz6d6 évre vonatkozo eredménykimutatdsbél és atfogd jovedelemkimutatisbol — melyben a teljes targyévi
atfogd eredmény 432.407 E Ft nyereség —, sajat t8ke véltozasainak kimutatdsabél, cash flow kimutatashél,
valamint a szdmviteli politika jelent8s elemeinek sszefoglalasét is tartalmazo kiegészits mellékletbdl ll.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhaté és valés képet ad a Térsaség 2018. december
31-én fenn4lld vagyoni és pénziigyi helyzetérol, valamint az ezen id6ponttal végz3dé tizleti évre vonatkozod
jovedelmi helyzetérél és cash-flow-jérél az Eurépai Unié (,EU”) altal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi
Beszdmoldsi Standardokban (,IFRS”) foglaltakkal &sszhangban, valamint az minden lényeges
vonatkozasban a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvénynek (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény”) az EU
altal befogadott IFRS-ek szerint Gsszedllitott éves beszdmoléra vonatkozd kiegészité kévetelményeinek
megfelelSen késziilt.

A vélemény alapja

Konyvvizsgéalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 felelGsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,A konyvvizsgilo éves beszamold
konyvvizsgalatdért vald felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a Tarsasigtél a vonatkozd, Magyarorszigon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgél6i Kamara ,A konyvvizsgaléi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairé] és a fegyelmi eljarasrél sz616
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkoz Etikai Standardok
Testiilete 4ltal kiadott ,Konyvvizsgalok Etikai Kédexe™ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai el6frasoknak is.

Meggylz6désiink, hogy az 4ltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend§ és megfelel§ alapot
nytjt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok: az iizleti jelentés

Az egyéb informécitk a Tarsasig 2018. évi iizleti jelentésébd] allnak. A vezetés felelSs az fizleti jelentésnek a
Magyarorszagon hatédlyos, a szdmvitelr6l sz616 2000. évi C. térvény (a ,szamviteli torvény”), illetve egyéb
mas jogszabaly vonatkozé elSirésaival Osszhangban torténd elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgalsi
jelentésiink ,Vélemény” szakaszdban az éves beszdmoléra adott véleményiink nem vonatkozik az iizleti
jelentésre,
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Az éves beszamolé 4ltalunk végzett konyvvizsgilatdval kapcesolatban a mi felelGsségiink az fizleti jelentés
atolvasisa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszdmolénak vagy a konyvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tiinik-e, hogy az
lényeges hibas 4llitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkink alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
tizleti jelentés lényeges hibas Allitdst tartalmaz, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést
tenni.

A szimviteli torvény alapjan a mi felel§sségiink tovabba az lizleti jelentés 4tolvasisa sordn annak megitélése,
hogy az iizleti jelentés a szdmviteli torvény, illetve, ha van, egyéb més jogszabély vonatkoz6 elSirdsaival
Osszhangban van-e, és err6l, valamint az tizleti jelentés és az éves beszamold Gsszhangjardl vélemény

nyilvanitdsa.

Véleménylink szerint a Tarsasag 2018. évi iizleti jelentése minden 1ényeges vonatkozasban ésszhangban van
a Tarsasdg 2018. évi éves beszdmoldjival és az iizleti jelentés Osszhangban van a szimviteli torvény

vonatkozé el8irdsaival. Mivel egyéb mas jogszabaly a TArsasig szdméara nem ir el az izleti jelentésre
vonatkozé tovabbi kdvetelményeket, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az iizleti jelentéshen més jellegli lényeges ellentmondas vagy lényeges hibds allitds sem jutott a
tudomésunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves beszamoléért

A vezetés felelds az éves beszdmolénak az Eurépai Unié dltal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi
Standardokban (,IFRS”) foglaltakkal 6sszhangban torténd és a valds bemutatis kovetelményének, valamint
a szamviteli torvény EU altal befogadott IFRS-ek szerint dsszeallitott éves beszdmolora vonatkozd kiegészitd
kovetelményeinek megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsG kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetGvé valjon az akar csaldsbol, akar hibabél eredd 1ényeges hibas allitastdl
mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamoléd elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Tarsasidgnak a véllalkozas
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozis folytatdsaval
kapesolatos informéacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsdnak elvén alapulé szamvitel éves
beszamoléban valé alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékéban 41l megsziintetni a
TArsasigot vagy besziintetni az {izletszer( tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem 411 eltte més reélis
lehetdség.

Az irdnyitissal megbizott személyek felelGsek a Tarsasig pénziigyi beszamolési folyamatinak feliigyeletéért.
A konyvvizsgalo éves beszamolé konyvvizsgalataért valo felelossége

A kényvvizsgélat soran célunk kell§ bizonyossigot szerezni arrél, hogy az éves beszdmold egésze nem
tartalmaz akir csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas Allitdst, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foki
bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban
elvégzett konyvvizsgilat mindig feltirja az egyébként létez§ lényeges hibas 4llitast. A hibés 4llitdsok
eredhetnek csaldsbél vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszertf lehet az a varakozas, hogy ezek
énmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjak a felhasznalék adott éves beszamolé alapjan meghozott
gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok szerinti konyvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn. Tovabba:
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° Azonositjuk és felmérjiik az éves beszdmold akér csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
4llitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelel§ kényvvizsgélati bizonyitékot szerziink a
véleményiink megalapozisahoz. A csaldsbol eredd 1ényeges hibas Allitas fel nem tirasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabél ered 8¢, mivel a csalds magdban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szaindékos
kihagyésokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

° Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabol relevins bels§ kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfelelGek, de
nem azért, hogy a Térsasdg belsd kontrolljainak hatékonysdgira vonatkozban véleményt
nyilvanitsunk.

° Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfeleléséget és a vezetés altal készitett
szAmviteli becslések és kapesolodo kozzétételek ésszertiségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsinak elvén
alapulé szamvitel éves beszdmoloban valé alkalmazisa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrél, hogy fennill-e lényeges bizonytalansidg olyan eseményekkel - vagy
feltételekkel kapesolatban, amelyek jelentSs kétséget vethetnek fel a Tarsasdgnak a vallalkozas
folytatasara val6 képességét illetGen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoléban 1évé kapesolédé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelGek,
mindgsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaléi j elentésiink
d4tumaig megszerzett konyvvizsgilati bizonyitékon alapulnak. J GvGbeli események vagy feltételek
azonban okozhatjék azt, hogy a Tarsasig nem tudja a vallalkozast folytatni.

e Ertékeljiik az éves beszdmold atfogé bemutatdsat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoléban teljesiil-e az
alapul szolgalé figyletek és események valés bemutatésa.

Az irdnyitassal meghizott személyek tudomésira hozzuk — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentSs megallapitasait, beleértve a Térsasig altal

alkalmazott bels6 kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran &ltalunk azonositott jelentds hidnyosségait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2019. 4prilis 15.

e

/ /

Mészér@s Blazs

U Zlettars
/ Kamayai fag konyvvizsgald
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Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany
EVES BESZAMOLO
2018. december 31.

MERLEG

Készpénz, szamlakdvetelések

kézponti bankokkal szemben és

egyéb latraszold betétek 4.1.1 132 480 297 527 151137
Egyéb atfogd jévedelemmel

szemben valos értéken értékelt

pénziigyi eszkdzok 4.1.1 14 584 648 | 13 432 449| 12 555 891
Amortizalt bekeriilési értéken

értekelt pénzlgyi eszk6z0k 4.1.1 18 783 759 18 824 989| 18 305 388
Leanyvallalatokba, k6zés

vallalkozasokba, valamint tarsult

vallalkozasokba tértént

befektetések 412 77 000 77 000 77 000
Targyi eszkdzok 4.1.4 166 232 164 462 160 907
Immaterialis javak 4.1.3 1302307 1149586 1074 483
Egyéb eszkdzok 4.1.5 51 513 126 769 211159
ESZKOZOKOSSZESEN | = | 134072782 32535965

Amortizalt bekertlési értéken )

értékelt pénzligyi kotelezettségek 4.2 1 99 908 87 034 0
Céltartalékok 422 760 660 567 382 1412 979
Egyéb kételezettségek 423 651 617 265 020 346 414
KOTELEZETTSEGEKOSSZESEN | | 1512185 919435 1759393

Jegyzett t6ke 4.3 987 416 987 416 987 416
Egyéb téke 4.3 2758842 2758842 2758 842
Halmozott egyéb atfogo jovedelem 4.3 179 536 627 324 0
[Eredménytartalék | | 4.3 29 659 960 | 28 779 765

| 35097939 34072782 32535 965

KOTELEZE: A,SEGEKOSSZES;EN?} '

A kiegészité melléklet az éves beszamolo szerves részét képezi.
Budapest, 2019. aprilis 15.

Rl .08/

Po gracz Istvan Jozsef
a Kuratérium elndke

dr. Herc egh Andras
tigyvezetd igazgatd



Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany
EVES BESZAMOLO
2018. december 31.

; Kle eSZIto o
ESTNERVKWITATES
Kamatbevetelek 6.1 513 394 917 103
Dij- és jutalékbevételek 6.2 2607 536 2100 380
Dij- és jutalékraforditasok 6.2 30 101 29 415
Az eredménnyel szemben valds érteken értékelt
kategériaba nem tartoz6 pénzlgyi eszkdzok és
kotelezettségek kivezetésébdl szarmazd nyereség
vagy (-) veszteség, nettd 6.3 10 782 0
Deviza arfolyam-kiilénbézet [nyereség vagy (-)
veszteség], netté 6.3 2 205 -671
Egyéb mikddési bevétel 6.4 76 332 135578
Egyéb mukddési raforditas 6.4 70 975 108 590
Celtartalékképzés vagy (-) céltartalékok feloldasa 51 434 398 7 561
MOKODESI EREDMENY OSSZESEN, NETTO | . 2’6"{4’365'.,3,00:6"",‘82'4’}
Igazgatasi koltségek 6.5 1548 861| 1465910
Ertékcsdkkenés 6.5 260522| 454149
Eredménnyel szemben valos értéken értékelt
katego6riaba nem tartozé pénziigyi eszkdzok
értékvesztése vagy (-) értékvesztésének
visszairdsa 5.2 -14 713 255 676
Nem pénziigyi eszk6zok értékvesztése vagy ()
értékvesztésének visszairasa 59 0 29 747
FOLYTATODO TEVEKENYSEGEK . -0 .
NYERESEGE VAGY (-) VESZTESEGE . -
ADOFIZETES ELOTT 880195 801 342
A folytatodo tevekenysegekbol szarmazo
eredményhez kapcsoléd6 adoraforditas vagy (-)
bevetel - 0
5| 801342
 880195| 801342
Kiegészité |
, melleklet ;2018 12 31 2017 12 31
Az uzletl év nyeresege vagy ( ) vesztesege 880 195 801 342
Egyéb atfogé jovedelem -447 788 0
Eredmeénybe atsorolhaté tételek -447 788 0
FVOCI értékpapirok atértékelési kilénbdzete -447 788 0
Teljes targyévi atfogé jovedelem 432407 801 342
A kiegészité melléklet az éves beszamold szerves részét képezi.
Budapest, 2019. aprilis 15. "
T ff &

mécz Istvan Jozsef

a Kuratérium elndke

dr. Herczegh Andras
Uigyvezet6 igazgatd



Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany
EVES BESZAMOLO
2018. december 31.

Miikédési tevékenységb6l szarmazé cash-flow

Netté eredmény ‘ 880195| 801342

Modositasok:
Ertékcsokkenés és nem pénziigyi eszkdzok

értékvesziése, értékvesztésének visszairasa, nettd 6.5 260 522 483 896
Pénzugyi eszkdzok értékvesztése,

értékvesztésének visszairasa, nettd 6.5 -14 713 255 676
Kockazati céltartalék képzése, visszairasa 5.2 434 398 7 561
Befektetési értékpapirok értékesitésébdl ,

szarmazd pénzbevételek 6.3 -10 782 0
Elszamolt kamat bevétel 6.1 -513 394 -917 103
Kovetelés leiras és értékesités 52 -560 714| -388 450

Vélfozasok:
Kolcsonok és kovetelések hitelintézeteknek 5.1 79 371 -2 084
Kolcsondk és kovetelések, elélegek tgyfeleknek 5.2 151 409 23 850
Egyéb eszkdzok : 4.1.5 75 257 235 595
Egyéb kotelezettségek 4.2.3 386 597 128 282
Kapott kamatok - 818 700 917 103

Miikédésbdl szarmazo/Miikodésre felhasznalt

netté pénzaramlas 1986 846| 1 545 668

Befektetési cash flow
Befektetési értékpapirok allomany valtozasa 51 -1 747 811| -1 009 729
Befektetési értékpapirok értékesitésébdl

szarmazd pénzbevételek 6.3 10 782 0
Ingatlanok, gépek és berendezések, Immateridlis 413

javak megszerzése 4.1.4 -414 865| -389 549

Befektetésbdl szarmazo / Befektetésekre

felhasznalt nett6 pénzaramlas -2 151 893 | -1 399 278

Finanszirozasi cash flow

Finanszirozasbol szarmazé / Finanszirozasra

felhasznalt netté pénzaramlas 0 0

Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek

netté valtozasa -165 047 146 390

Pénzeszkdzok és pénzeszkoz-egyenértékesek

januar 1-jén 297 527 151 137

Pénzeszkdzok és pénzeszkoz-egyenértékesek

december 31-én 132 480 297 527

A kiegészitd melléklet az éves beszamolo szerves részét kepezi.

Budapest, 2019. aprilis 15. f?
ﬂg .
g

Pongracz Istvan
a Kuratérium elntke

6zsef™

T >{7 &

dr. Herczegh Andras
lgyvezet6 igazgatd
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Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany
EVES BESZAMOLO — KIEGESZITO MELLEKLET
2018. december 31.

KIEGESZITO MELLEKLET

1. Altalanos informaciok

Az Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvanyt (a tovabbiakban: Alapitvany) 1991. majus 21-én
alairt alapité okirattal hozta létre a Foldmivelésiigyi Minisztérium jogel6dje, valamint ot
pénzintézet. Az Alapitvany célja a vidéki kis- és kdzépvallalkozasok hitelképességének névelése,
hitelhez jutasi feltételeinek javitasa, pénzlgyi életképességének biztositasa készfizetd kezesseg
nyujtasaval. Az Alapitvany térvényességi felligyeletét a Févarosi Féugyészség, a pénzigyi
szolgaltatas feltigyeletét pedig a Magyar Nemzeti Bank latja el. Az Alapitvany kezességét 1999
6ta 70%-os, 2011. julius 30-t6] 85%-os allami viszontgarancia biztositja, ezért az Allami
Szamvevdszék minden évben vizsgalja a viszontgaranciaval érintett tgyleteket és a kapcsolédo
eljarast.

Az Alapitvany kezel6 szerve, a Kuratérium nyolc f6bdl all, ellendrzd szerve, a Feligyeld Bizottsag
pedig hat tagl. Az Alapitvany munkavallaléinak atlaglétszama 2018-ban 62,78 f6 volt. Az
Alapitvany miikodési teriilete: orszagos.

A Kuratérium osszetétele 2018-ban:

dr. Herczegh Andras, az Alapitvany Ugyvezet6 igazgatéja — tag,

lliés Zoltan, a Budapest Bank Zrt. alkalmazottja — tag (2018. jalius 5-t8l),

Laurinyecz Anita, az UniCredit Bank Hungary Zrt. alkalmazottja — tag (2018. julius 4-ig),
Pongracz Istvan, vallalkozé — elndk,

Szabé Istvan, az OTP Bank Nyrt. alkalmazottja — tag (2018. julius 5-t6l),

Szabd Laszlo, a Nemzetgazdasagi Minisztérium/Pénziigyminisztérium delegaltja — tag,
Szentirmai Zoltan, a FoldmUveléstgyi Minisztérium/Agrarminisztérium delegaltja — tarselndk,
Treso Istvan, a K&H Bank Zrt. alkalmazottja — tag (2018. julius 4-ig),

Toth Laszld, az Alapitvany ligyvezetd igazgatoé-helyettese — tag,

dr. Weisz Miklos, vallalkozé — tag.

A Felligyel6 Bizottsag 6sszetetele 2018-ban:

dr. Elek Sandor, vallalkozé — tag,

lliés Zoltan, a Budapest Bank Zrt. alkalmazottja — tag (2018. jdlius 4-ig),

Martinka Zoltan, a Féldmvelésiigyi Minisztérium/Agrarminisztérium delegaltja — elndk,
Nagy Aniké Aszia, a Sberbank Magyarorszag Zrt. alkalmazottja — tag (2018. julius 4-ig),
Szabados Richard, az Erste Bank Hungary Zrt. alkalmazottja — tag,

Szabb Istvan, az OTP Bank Nyrt. alkalmazottja — tag (2018. julius 4-ig),

Treso Istvan, a K&H Bank Zrt. alkalmazottja — tag (2018. julius 5-tdl).

Az Alapitvany: :
- nyilvantartasi szama: Fovarosi Torvényszék 1904 szam
- adb6szama: 19670780-1-41
- székhelye: 1054 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 42-46.
- internet elérhetésége: www.avhga.hu

Az Alapitvany 2008. januar 1-jétél pénziigyi vallalkozasként, 2011. januar 1-jétél kezdédéen
pedig hitelintézettel egyenériékli prudencidlis szabdalyozdsnak megfeleld pénzigyi
vallalkozasként mdkadik.
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Az Alapitvany kizarélag pénzugyi szolgaltatasi tevékenységet végez, amely felligyeleti engedélye
alapjan a hitelintézetekrdl és a pénzigyi vallalkozasokrél szo6lé 2013. évi CCXXXVII. térvény
(a tovabbiakban: Hpt.) 3. § (1) bekezdés g) pontja szerinti kezességvallalas. E tevékenységét a
mikro-, kis- és kdzépvallalkozasok segitése céljabdl pénziigyi intézményeknek biztositja.

Az Alapitvany a tarsasagi adérdl és az osztalékaddrdl széld 1996. évi LXXXI. torvény
20. § (1) bekezdés a) pontja alapjan addmentesnek minésil, ezért nem kell tarsasagi adot
fizetnie. Pénzigyi vallalkozasi statuszara valé tekintettel 2018-ban az Alapitvany 189,7 millié Ft-
ot fizetett az allamhaztartas egyensulyat javitdé kilénadorol és jaradékrél szolé 2006. évi LIX.
térvény alapjan. Az Alapitvanynal 2018. évben az addéhatosag nem folytatott le adovizsgalatot.
Az addhatésag a vonatkozo addévet kdvetd 6 éven belll barmikor vizsgalhatja a kényveket és
nyilvantartasokat, és pétldlagos adot vagy birsagot allapithat meg. Az Alapitvany vezetéségének
nincs tudomasa olyan kortlményrdl, amelyb6l az Alapitvanynak ilyen cimen koételezettsége
szarmazhat.

Az Alapitvany tevékenységébdl eredd miikodése soran sem veszélyes hulladék, sem pedig a
kérnyezetre karos anyag nem keletkezik, kéltségeket e targyban nem szamoilt el.

Az éves beszamol6 részét képez6 mérleget, eredménykimutatast és a kiegészité mellékletet,
tovabba az tzleti jelentést az Alapitvany hatalyos Alapité Okirata VI. pontja szerint a Kuratérium
feljogositott tagja és az ligyvezetd igazgatd jogosult alaimi. Az Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia
Alapitvany képviseletére jogosult és egyben az éves beszamol6 alairdja Pongracz Istvan Jézsef
(7454 Somodor, Jokai utca 5.) és dr. Herczegh Andras (1162 Budapest, Wesselényi u. 33.).

Az  Alapitvany  kdnyvvizsgalatra kotelezett. Az  Alapitvany  konyvvizsgalatat a
PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgal6 Kft. végzi (székhelye: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky
ut 78., nyilvantartasba vételi szam: 001464). A kdnyvvizsgaldi jelentés alairéja Mészaros Balazs,
kényvvizsgaloi engedély szama: 005589. A kényvvizsgalat 2018. évi dija 5.450.000 Ft +AFA. Az
Alapitvanynal Heged(is Vilmos felelés a beszamold készitéséért, valamint jogosult a kdnyvvitel
szolgaltatas végzésére (regisztracios szam: 193285, 1139 Budapest, Kartacs u. 25.).

Az Alapitvany kapcsolt felekkel tranzakciokat nem folytat. A tulajdonos hitelintézetekkel kotott
kezességvallalasi szerz6dések a normal Uzletmenetbdl adddd gazdasagi események és
semmiben nem kilénbdznek az egyéb felekkel folytatott kezességvallalasoktol.

2. A beszamolokészités fébb altalanos szempontjai

A beszamolo6 6sszedllitasanak alapelvei

A pénzugyi kimutatasok az Eurdpai Unié hivatalos lapjdban rendeleti formaban kihirdetett
Nemzetkdzi Pénzlgyi Beszamolasi Standardoknak (IFRS) megfeleléen kerlltek ¢sszeallitasra.
Az Alapitvany a Szamviteli torvény 119.§ (2) bekezdése értelmében konszolidalt éves beszamol6
készitésére nem kotelezett, mert az AVHA Kft. 6sszes eszkdzének értéke az Alapitvanyéhoz
képes elhanyagolhaté mértékl. Az AVHA Kft. Uzleti tevékenységet nem folytat, egymassal
szemben kovetelések vagy koételezettségek nem szerepelnek a mérlegben.

Az Alapitvany 2018. januar 1-t8l az EU altal befogadott IFRS-eket alkalmazva 4llitja 6ssze éves
beszamoldjat a magyar szamviteli szabalyok (HAS) helyett. Ennek megfeleléen az IFRS 1
standard szerint az atterés idbpontja 2017. januar 1. A magyar szamviteli szabalyokrél a
nemzetkézi szamviteli szabalyokra valé attéréssel, kapcsolatos informéacidkat 1d. a kiegészitd
melléklet 3. pontjaban. Jelen éves beszamold az Alapitvany els6, EU altal befogadott IFRS-ek
szerint 6sszeallitott beszamoldja.
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Az EU altal befogadott IFRS-ek altal nem szabalyozott eljarasi és adminisztrativ jellegi
kérdésekben a Magyar szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvény, a Hitelintézetekrdl és a pénzigyi
véllalkozasokrol sz616 2013. évi CCXXXVII. torvény, a Hitelintézetek és a pénziigyi vallalkozasok
éves beszamold készitési és kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6ld6 250/2000
(X11.24) Kormanyrendelet, valamint a Magyar Nemzeti Bank rendeletei iranyadéak.

Az Alapitvany az éves beszamolét forintban, ezer forintra kerekitve késziti el, mlikddésében az
lzleti év megegyezik a naptari évvel.

Az Alapitvany az EU altal befogadott IFRS Keretelveknek megfelel alapelvek mentén vezeti
kényveit, allitia 6ssze pénzlgyi kimutatasait. A beszamold elkészitésekor és a kényvvezetés
soran az Alapitvany az alabbi alapelveket érvényesiti.

A véllalkozas folytatasanak elve

A beszamold elkészitésekor és a kdnyvvezetés soran abbdl kell kiindulni, hogy az Alapitvany a
belathaté jovében is fenn tudja tartani mikodését, folytatni tudja tevékenységét, nem varhaté a
mUkddés beszlintetése vagy barmilyen okbdl térténd jelentés csdkkenése.

Az id6beli elhatarolasok elve, 6sszemérés elve

Az adott idészak eredményének meghatarozasakor a tevékenységek adott id6szaki
teljesitésének elismert bevételeit és a bevételeknek megfelelé koltségeit (raforditasait) kell
szamitasba venni fUggetlenil a pénzigyi teljesitéstdl. A bevételeknek és a kdltségeknek ahhoz
az idészakhoz kell kapcsolodniuk, amikor azok gazdasagilag felmertltek.

A semlegesséqg elve

Az éves beszamolo informacidinak elbitélettél és elfogultsagtol mentesnek kell lennitik, biztositva,
hogy a beszamol6 alapjan a kiilsd szerepldk torzitatlan doéntést tudjanak hozni az Alapitvany
pénzlgyi é€s vagyoni helyzetérdl.

A teljesség elve

Az Alapitvanynak konyvelnie kell mindazon gazdasagi eseményeket, amelyeknek az eszkdzdkre
és a forrasokra, illetve a targyévi eredményre gyakorolt hatasat a beszamoloban ki kell mutatni.
Igy konyvelnie kell azokat a gazdasagi eseményeket is, amelyek:

e az adott Uizleti évre vonatkoznak, és a mérleg forduldnapjat kdvetéen, de még a mérleg
elkészitését megelézben valtak ismertté,

e a mérleg forduldnapjaval lezart Uzleti év gazdasagi eseményeibél erednek, a mérleg
fordulonapja elétt még nem kovetkeztek be, de a mérleg elkészitését megelézden
ismertté valtak.

A lényegesség elve
Egy informacio akkor minésll lényegesnek, ha kihagyasa, téves bemutatasa hatassal van a

felhasznaldk dontésére. Kiiszobértéke minden tarsasagnal mas, ezért az IFRS Ggy fogalmaz,
hogy a dontéshozatalt befolyasolni képes informacié mindsul |ényegesnek.
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A valésaghii bemutatas elve

A pénzlgyi informaciok jelentdsek, relevansak a dontéshozdk szamara, kévetkeztetések
vonhatoak le bel6lik. A relevans pénzlgyi kimutatasok informaciét szolgaltatnak a mdltban
tortént és jelenlegi eseményekrdl, azokbdl jovore vonatkozd kovetkeztetések vonhatok le,
megerdsithetik a korabbi becsléseket vagy dontéseik modositasara késztethetik a felhasznalokat.

A valédisag elve

A kényvvitelben rogzitett és a beszamoléban szerepld tételeknek a valdésagban is
megtalalhatoknak, bizonyithatoknak, kivllallok altal is megallapithatoknak kell lennitk.
Ertékelesik meg kell, hogy felelien a térvényben el6irt értékelési elveknek és az azokhoz
kapcsolodd értékelési eljarasoknak.

Az 6sszehasonlithatosag elve

A gazdasagi déntésekhez fontos kritérium, hogy egy pénzligyi kimutatas adatai hasonlé elveken
alapuljanak A beszamol6 tartalma és formaja, valamint az azt alatamaszid knyvvezetés
tekintetében az allandésagot és az dsszehasonlithatdésagot biztositani kell.

A megbizhatésag elve

A nyilvanossagra hozott informacioknak az Alapitvany gazdasagi folyamatairdl és helyzetérél
megbizhatd és valds képet kell adniuk.

Az id6szeriiség elve

Egy informacié akkor hasznos, ha a pénzigyi kimutatasok felhasznaldi szamara akkor hozzuk
nyilvanossagra az informaciokat, amikor azoknak haszna van a déntéshozatal szempontjabdl. Az
Alapitvanynak meg kell talalnia a megfelelé egyensulyt a pénzigyi kimutatasok idében val6é
elkészitése és akozott, hogy egyuttal megbizhaté informaciokkal is szolgaljon.

Az érthet6ség elve

Egy pénzlgyi beszamold érthetéségét az biztositja, ha az informaciokat érthetben, a
szabalyoknak megfelelden egyértelmlen tudjuk besorolni, minésiteni és bemutatni.

A koéltség-haszon elv

A pénzlgyi informaciok 6sszegylijtése, feldolgozasa, ellendrzése illetve kozzététele jelentds
koltségekkel jar, az Alapitvanynak térekednie kell arra, hogy a koézzétett informaciok haszna
meghaladja a pénzlgyi kimutatasok eléallitasanak kéltségeit.

Egy elbiras alkalmazasa akkor kivitelezhetetlen, ha az Alapitvany akkor sem tudja azt alkalmazni,
miutan minden tble ésszerlen elvarhatot megtett az alkalmazas érdekében.

Az egyedi pénzligyi kimutatasok a bekerulési kdltség elvén késziilnek, kivéve azokat a pénzigyi
instrumentumokat, melyek eredménnyel- vagy egyéb atfogd jévedelemmel szemben valds
értéken szerepelnek a pénzigyi kimutatasban. Az Alapitvany rendszeresen felllvizsgélja az
eszkdzoket és koveteléseket, illetve a flggd és jovobeli kotelezettségeket a szikséges
ertékvesztés és céltartalék megallapitasa céljabol.

10




Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany |
EVES BESZAMOLO — KIEGESZITO MELLEKLET
2018. december 31.

A pénzugyi kimutatasok elkészitésénél az alabb felsorolt fobb szamviteli alapelvek keriltek
alkalmazasra. Ezek az alapelvek kévetkezetesen lettek alkalmazva minden érintett évre.

Az Alapitvany él az 6sszehasonlité informaciok IFRS 9 (Pénziigyi instrumentumok) standardnak
megfelelé Gjra-megallapitasara vonatkozé kévetelmény aldli mentességgel. A mérlegtételek
atértékelésébbl adddo, IFRS 9-bdl eredd kulonbozet az eredménytartalékban és egyéb tbke
elemekben jelenik meg 2018.01.01-jén.

Fo6bb szamviteli elvek

I.  Deviza atvaltasi arfolyamok

Az Alapitvany funkcionalis pénzneme a magyar forint. Az Alapitvany altal valasztott prezentacios
pénznem szintén a magyar forint. A klifdldi pénznemben térténé Ugyletek az tgyletek napjan
érvényes arfolyammal kerlilnek atszamitasra az Alapitvany funkciondlis pénznemére. A
mérlegben kimutatott monetaris tételeket, azaz a valutakészletet, a kiilféldi pénznemben meglévé
koveteléseket és kotelezettségeket a rendszer a havi zaras keretében az MNB altal kdzzétett,
hivatalos devizaarfolyamon értékeli at. Minden arfolyamvaltozds — 6sszegétél fuggetlenul —
jelentds. A nem monetaris tételek a késébbi értékeléskor azon az atvaltasi arfolyamon kertinek
atszamitasra a funkcionalis pénznemre, amely az Ugylet idépontjaban érvényben volt.

A devizaarfolyam valtozasokbol adddod eredmény nettdé mddon kertl bemutatasra az eredmény
kimutatasban.

ll.  Pénziigyi instrumentumok

Az Alapitvany f6 tevékenységét jelenté kezességvallalasok az IFRS 9 standard szerint pénzigyi
garanciak, azaz olyan szerzddések, melyek alapjan-az Alapitvany megtérit egy olyan esetleges
jovbbeli veszteséget, mely egy adds nem-teljesitésébdl fakad a szerzddéses partnernél. Az
Alapitvany nagyobb részt rovid- és kdzép lejaraty, folyamatos dijbevételt biztositdé kezességeket
nyuijt. A kezesség bevaltasakor az Alapitvany a nem-teljesité kdvetelést atveszi a sajat mérlegébe
és kezeli azt a lehet6 legmagasabb megtérilés elérése érdekében.

Az Alapitvany ugyfél betétet nem gydjt, kilsé finanszirozasra nem szorul, igy csak egyéb
pénzigyi kdtelezettségei (vevoi eldlegek, szallitdéi szamlak) vannak.

a. Pénziigyi instrumentumok besorolasa

A pénzugyi eszkozok besorolasa kettds feltétel szerint torténik a pénzigyi eszkézok kezelésére
alkalmazott tizleti modell, valamint a pénziigyi eszkéz szerz6désbdl eredé pénzaramias jellemzbi
alapjan.

e amortizalt bekertlési értéken értékelt (AC) pénziligyi eszkézdk: azon eszkdzok, melyek
tartasa a szerzédéses pénzaramok beszedése érdekében térténik (Hold to collect) és a
jovébeli pénzaramlasok kizarolag a téke és a kint levd t6kebdsszeg utan jaré kamat
kifizetései (SPPI teszt)

e egyéb atfogo jovedelemmel szemben valds értéken értékelt (FVOCI) pénzigyi eszkbzok:
azon eszkdzok, melyek tartdsa a szerzédéses pénzaramok beszedése és értékesités
érdekében torténik (Hold to collect and sale) és a jovébeli pénzaramlasok kizarolag a téke
és a kint levd tékedsszeg utan jard kamat kifizetései (SPPI teszt)

e eredménnyel szemben valés értéken értékelt (FVTPL) pénzlgyi eszkdzdk: azon
eszkdzok, melyek kotelez8en eredménnyel szemben valds értéken értékeltek (egyéb
Uzleti modell vagy pozitiv SPPI teszt) vagy az Alapitvany altal eredménnyel szemben
val6s értéken értékeltnek megjeldlt eszkdzok
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Az Alapitvany értékelésében a likviditasi célti értékpapirok egyéb atfogd jévedelemmel szemben
valos értéken értékeltek (FVOCI), minden egyéb pénziigyi eszkdz amortizalt bekertlési értéken
értékelt (AC).

Az Alapitvany kockazatai fedezésére szarmazékos lgyleteket nem két.
Az egyéb pénzlgyi kételezettségeket az Alapitvany amortizalt bekerilési értéken értékeli (AC).
b. Pénziigyi instrumentumok kezdeti megjelenitése

Az Alapitvany pénzugyi eszkozeit és kotelezettségeit azok kezdeti megjelenitésekor valés
értekén értékeli. A kapcsolodd tranzakcids koltségeket annak megfelelén szamolja el, hogy
milyen értékelési modelit alkalmaz az adott pénziigyi eszkézre vagy kotelezettsegre. A pénzigyi
eszkozok és kotelezettségek kezdeti megjelenitéskori valés értéke rendszerint az lgyleti ar
(vagyis a szolgaltatott ellenérték valds értéke).

A vaséarolt vagy értékvesztetten keletkeztetett pénziigyi eszkoézék esetében (bevaltott
kezességek) az Alapitvany a kovetelések valos értékét minden esetben az alabbiakban
hatarozza meg:

Kezességgel biztositott 6sszeg (partnernek kifizetendd) — bevaltas idépontjaig a kezességre
varhat6 veszteség modell alapjan elszamolt céltartalék allomany

A nyujtott, nem bevaltott kezességek esetén a valés érték az Alapitvany értelmezésében
megegyezik a nominalis értékkel mivel a szerz6déses kezességi dijak és egyéb szerzddéses
feltételek megfelelnek a szokasos piaci kondiciéknak.

c. Pénziigyi instrumentumok koveté értékelése

Az Alapitvany pénzigyi eszkdzeit amortizalt bekertilési értéken (AC) vagy egyéb atfogd
jovedelemmel szemben valés értéken (FVOCI) értéekeli.

Az amortizalt bekerllési érték meghatarozasanak [ényege, hogy az instrumentummal
kapcsolatos kezdeti prémiumok, diszkontok, tranzakcids koéltségek és bizonyos — az effektiv
kamat szerves részét képezd — pénzigyi szolgaltatasi dijak az instrumentum kezdeti bekerulési
értékét (valos értékét) modositjak, és azok a varhatd futamidé alatt effektiv kamatlabmaodszerrel
kerllnek meghatarozasra, a nominalis kamat és az effektiv kamat kdzotti kildénbodzet pedig az
instrumentum koényv szerinti értékét korrigalja.

A vasarolt vagy értékvesztetten keletkeztetett pénzigyi eszkdzok esetében az Alapitvany a
hitelezési veszteségekkel korrigalt effektiv kamatlabat alkalmazza a pénziigyi eszkéz amortizalt
bekertlési értékere.

A bevaltott kezességekkel Osszefliggésben az Alapitvany a szamviteli nyilvantartasaiban a
bevaltott tokekovetelést, nyitd értékvesztést, behajtasi dij kévetelést, kalkulalt kamat kdvetelést
és bevaltas utani értékvesztést (értékvesztés valtozasat) elkllonulten tartja nyilvan. Amennyiben
a megtértlésre vonatkozd varakozasok a kezdeti megjelenitéshez képest javulnak azt az
Alapitvany nem pozitiv (tartozik egyenleg(l) értékvesztés szamlan, hanem a nyité értékvesztés
szamla csOkkentéseként (bruttd érték ndveléseként) mutatja ki.

Az egyéb atfogo jovedelemmel szemben valds értéken értékelt (FVOCI) értékpapirokat a kezdeti
megjelenitést kévetéen az Alapitvany minden mérlegfordulénapon valés értéken értékeli.

12



Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany
EVES BESZAMOLO ~ KIEGESZITO MELLEKLET
2018. december 31,

A valbs érték valtozasaibol keletkezd nyereséget vagy veszteséget — a kapcsolddd kamatbevetel,
az értékvesztés miatti nyereség vagy veszteség, valamint az arfolyamnyereség és —veszteség
kivételével — az egyéb atfogo jovedelemben jeleniti meg az Alapitvany, a pénzigyi eszkdz
kivezetéséig vagy atsorolasaig.

Az Alapitvany az értékpapirok allomanyarol és a kapcsolodoé tranzakciokrol egyedi nyilvantartast
vezet, azokat FIFO modszerrel tartja nyilvan.

A pénzligyi eszkdzok beszerzését és értékesitését az Alapitvany értéknapra kényveli.
d. Pénziigyi instrumentumok médositasa

IFRS 9 értelmében egy szerzédésmaodositas lehet kivezetést eredményezé illetve kivezetést nem
eredményezd modositas is. .

Az Alapitvany gyakorlatdban a bevaltott kezességek esetében szerzédésmoddositas, illetve
atstrukturalas nem fordul el6.

e. Pénziigyi instrumentumok kivezetése

Az Alapitvany akkor vezeti ki a pénzigyi eszkézoket, ha a szerzédéses pénzaramokhoz valo
jogai megszilinnek vagy lejarnak, illetve ha az eszkdzhoz kapcsolodd szerzédéses jogok (a
tulajdonlasbdl eredd Iényeges hasznok és kockazatok) atruhazasra kertinek.

A kivezetéssel jaré eredmény a kényv szerinti érték, illetve a kapott ellenérték, valamint az egyéb
atfogdé  jovedelemben felhalmozott eredmény Osszegének kilonbodzeteként  kertl
meghatarozasra, amelyek kulonbézete az eredményben kerll megjelenitésre a pénzigyi
instrumentum besorolasatél fliggéen.

A Kkivezetésbdl szarmaz6 eredményt az Alapitvany az eredménykimutatasban killén soron,
pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek kivezetésének nettd eredményeként jeleniti meg.

Az Alapitvany esetében kivezetéshez kapcsol6dd eredmény két esetben keletkezhet: bevaltott
ugyletek kivezetése (leiras, értékesités), illetve értékpapirok lejarat elétti ertékesitése.

Amennyiben az Alapitvany ésszer(len nem varhatja a pénzigyi eszkdz egészének vagy egy
részének megtérilését, behajthatatlannak minésiti a pénziigyi eszkozt és kdzvetlenlll csokkenti
a pénziigyi eszkoéz bruttd kényv szerinti értékét.

Az Alapitvany az allam nevében jar el a behajtasi folyamatban, ezért az arbevételt netté médon
mutatja ki, mivel a bevaltott kezességek kapcsan erkezd megtérulésekkel minden esetben a
viszontgarancia aranyaban el kell szamolnia a Kincstarral. Mivel a G2 garancia nyilvantarté
rendszer a kivezetett kovetelésekkel kapcsolatos utélagos megtériiléseket nem tudja jogosultsag
aranyaban allokalni, az IFRS9.5.5.4. szerint el6irt részleges vagy teljes leirast az Alapitvany csak
a Szamviteli térvényben meghatarozott objektiv behajthatatiansagi kritériumok valamelyikének
teljestilése esetén alkalmazza.

f. Varhaté veszteség modell
Az Alapitvany az altalanos értékvesztési modell alapelvei alapjan a pénzigyi instrumentumok
kezdeti megjelenitéskori hitelkockazatat az aktualis hitelkockazathoz viszonyitva illetve az

aktualis nem-teljesitd statusz alapjan az tgyleteket 3 kosarba sorolja, melyekben két értékelési
alapelv kézlll az egyik alkalmazandé:
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Stage 1: azon Ugyletek, melyeknél a kezdeti megjelenités 6ta nem tértént jelentds hitelkockazati
novekedés vagy ahol az alacsony hitelkockdzati kivétel alkalmazott; 12 havi varhat6 hitelezési
veszteség kalkulalandoé

Stage 2: azon lgyletek, melyeknél a kezdeti megjelenités 6ta jelentds hitelkockazati névekedés
tértént (ha nem esik az alacsony hitelkockazati kivétel ala); teljes élettartam alatti (lifetime)
varhato hitelezési veszteség kalkulalandé

Stage 3. azon eszk6zok, amelyek esetében céltartalék képzésre / értékvesztés elszamolasra
ertékvesztettségére az értékelés idbpontjaban objektiv bizonyiték all rendelkezésre; teljes
élettartam alatti (lifetime) varhaté hitelezési veszteség kalkulalandé

A Stage besorolas soran az Alapitvany kvantitativ és kvalitativ indikatorok segitségével azt
értékeli, hogy a kitettség default-ban van-e, illetve amennyiben nem a kitettség hitelkockazata a
kezdeti megjelenités ota jelentdsen nétt-e. Az Alapitvany alaptevékenységéebdl szarmazd
kezességek esetében a kezességgel biztositott alaplgyletek (tehat adott partner és a végsé
hitelfelvevé tgyfél kdzétti Ugylet) hitelkockazatanak névekedését értékeli.

A bevaltott kezességek vasarolt vagy értékvesztetten keletkeztetett (POCI) pénzlgyi
eszkdzdéknek mindsilinek azok kivezetéséig.

A kitettségek minésitését és varhatd veszteség kalkulacidjat az Alapitvany kollektiv kockazati
modellel végzi, azonban a hitelkockazat jelentés valtozasat minden eseten egyedi tigylet szinten
vizsgalja.

Az Alapitvany kollektiv min&sitésl portfolié csoportok kialakitasa soran az alabbi ismérveket
veszi figyelembe:

= Ugyfél statusz (jogiftermészetes személy)
= Adosminésités

» Ugylet kora

» Ugylet fedezettsége (LTV)

= Ugylet statusza

Eszkdz tipus (alap tevékenységbdl szarmazoé/egyéb eszkdzok)
Az Alapitvany akalmazasaban a fébb default okok a kovetkezék:

Fordulénapon az tgylet bevaltott

Fordulénapon az tgylet még nem bevaltott, de a bevaltasi kérelem mar beérkezett

Az ugyfél cséd- vagy felszamolasi eljaras alatt all

Az ligylet felmondott

Az Ugyfélnek 90 napot meghaladé materialis késedelme van

Default események egyike sem all fenn, de az el6z6 harom hénap valamelyikén az
Ogyfél/tgylet defaultos volt

Az Alapitvany altal alkalmazott szegmens besorolas megfelel a CRR szerinti lakossag/vallalat
definiciénak.

Mivel az Alapitvanynai korlatozottan és esetlegesen idében késleltetetten allnak rendelkezésre
az adods kockazati mintségével kapcsolatos informaciok a Stage besorolasi szabalyokat
els6sorban kvalitativ informaciékra alapozva alkotta meg, ugyanakkor az addésmindsitését a
rendelkezésre allé informaciok alapjan aktualizalja és figyeli az adds minésitésének alakulasat a
bekeruléskori értékhez viszonyitva.
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Az Alapitvany az allampapir portfoli6 esetében él az alacsony hitelkockazati kivétel
lehetéségével. Ennek megfeleléen minden: fordulénapon megvizsgélja, hogy az értékpapir
investment grade (befektetésre ajanlott) besorolasi-e (Moody's, S&P, Fitch harmasbdl legalabb
egynél). Amennyiben az értékpapir investment grade besorolast akkor Stage 1-es kosarba ker(l
besorolasra. '

g. Valbs értékelés

Az Alapitvany valos értéket allapit meg az egyéb atfogd jovedelemmel szemben értékelt
értékpapir portfolid mérlegértékének meghatarozasakor, illetve minden olyan pénzigyi eszkéz
vonatkozasaban, amelyek esetén az IFRS-ek valés érték kozzétételét irjak elb.

Az értékpapir portfoli6 valés értékét az Alapitvany az Allamadéssag Kezels Kézpont altal portfolio
értékelési célbdl hivatalosan kbozzétett hdvégi bruttd vételi arfolyamai alapjan kalkulalja.

A nem-teljesitd lgyfél kovetelések valds értékének megadllapitasat az Alapitvany a varhato
veszteség modellben kalkulalt megtérilések figyelembe vételével hatdrozza meg.

h. Pénziigyi instrumentumok bazis évi értékelése

Tekintettel arra, hogy az Alapitvany a bazis év vonatkozasaban élt az IFRS1.E1-E2 szakasza
szerinti mentesitési lehetéséggel, ezért bemutatjuk a bazisévben alkalmazott szamviteli politika
relevans részeit.

Az Alapitvany a 2017. évben hatélyos Ugyletminésités, céltartalékképzés, értékvesztés
elszamolas szabalyzata alapjan minésitette a kotelezettségallomanyat, és hatarozta meg a
képzendd céltartalék és értékvesztés Osszegét. A kezességvallalasbol fennalls kotelezettségeket
az Alapitvany — fenti szabalyzat alapjan — a fizetési késedelem és a varhaté veszteség alapjan
mindsitette, melynek eredményeképpen kerililt meghatarozasra a céltartalék O6sszege.
A kezességbevaltasbdl fennalld koveteléseket alapvetben szintén a fizetési késedelem és a
varhatd veszteség alapjan mindsitette a szervezet. A mindsités eredményeképpen Kkeriilt
meghatarozasra az értékvesztés dsszege.

Az Alapitvany a 2004 utan véllalt és bevaltott kezességekbdl keletkez6 kovetelései utan
késedelmi kamatot szamit fel, mely a ,Fliggévé tett kamatok” néven a mérleg alatti tételek kézott
szerepeltetett.

A hatalyos kuratériumi hatarozat értelmében az Alapitvany kizarélag olyan értékpapirokat tart,
amelyek kockazati szempontbdl a legbiztonsagosabb befektetési formanak szamitanak, mivel
ezek visszafizetését a magyar allam (koéltségvetés) garantalja. Az Alapitvany az Eszkdzok és
forrasok értékelési szabdlyzata alapjan szamolta el az értékvesztést az értékpapir allomanya
utan.

Ili.  Nem pénziigyi instrumentumok
a. Targyi eszk6z6k

Az e mérlegsoron szerepld tételeket az Alapitvany a nyité mérlegében az IAS 16 Ingatlanok,
gépek és berendezések standardnak megfeleléen jeleniti meg, mutatja be és értékeli.

Targyi eszkézok azok a tevékenységet kozvetlentil vagy kozvetetten szolgald,
rendeltetésszer(ien hasznalatba vett (aktivalt) targyiasult (dologi) eszkozok, tovabba az
ingatlanokhoz kapcsol6do vagyoni érték( jogok, amelyek a tevékenységet rendszeres hasznalat
mellett tartésan, legalédbb egy éven tul szolgaljak. Az Alapitvany a targyi eszkézoket bekerilési
érték modell alapjan, azaz halmozott értékcsokkenéssel csokkentett bekeriilési értéken ertékeli.
A bekerlilési érték egyrészt a beszerzési ar, ami ingatlanok, gépek és berendezések esetében a
szamla szerinti ellenérték, beleértve a nem levonhaté AFA-t is, valamint az tizembe helyezésig
felmer(ilt, az ingatlanok, gépek és berendezésekhez egyedileg hozzakapcsolhatd valamennyi
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koltség és raforditas, beleértve az adodkat és illetékeket is. Tovabba az eszkdz bekerilési értéke
tartalmazza a leszerelésének, elszallitasanak és a helyszin helyredllitdsanak koéltségeit, beleértve
a mindsitett eszkéz megszerzéséhez, épitéséhez vagy eldallitasahoz kdzvetlenill kapcsolodd
finanszirozasi koltségeket is. A kéltségeknek az ingatlanok, gépek, és berendezések valamely
tételének kdnyv szerinti értékében térténd elszamolasa addig tart, amig az az ahhoz szikséges
helyre és allapotba kerill, hogy képes legyen a vezetés szandékainak megfelelé miikédésre.

Az ingatlanok, gépek és berendezések terv szerinti értékcstkkenését a hasznalatra kész
allapotba kerulés id8pontjat kovetd elsé naptél kell elszamolni. Az értékcsdkkenés elszamolasa
a meghatarozott hasznos élettartam alapjan linearis moédon toérténik. Ha az ingatlanok, gépek és
berendezések egyes részeinek eltéré a hasznos élettartama, azok az ingatlanok, gépek és
berendezések kdzott kilon tételekként (fé6 komponensenként) keriiinek elszamolasra.

Az Alapitvany altal alkalmazott hasznos élettartamok:

MUszaki berendezések, gépek, jarmlvek 6-8 év
Egyéb berendezések és felszerelések 4-7 év
Bérelt ingatlanon végzett feldjitas 7 év

Az Alapitvany maradvanyértéket a targyi eszkdzok esetén nem hataroz meg.

Annak meghatarozasahoz, hogy egy targyi eszkdz értékvesztett-e, az Alapitvany az |AS 36
standard-ot alkalmazza (c. pontban kifejtve). Targyi eszk6zok értékesitése rendkiviil ritka, az
ebbdl szarmazd bevételt az Alapitvany egyéb tételként jeleniti meg, amelybdl levonja az eszkdz
fennmaradd konyv szerinti értékét.

b. Immateridlis javak

Az e mérlegsoron szerepld tételeket az Alapitvany a nyité mérlegében az IAS 38 Immaterialis
javak standardnak megfeleléen jeleniti meg, mutatja be és értékeli.

Az Alapitvany az immaterialis javak kézo6tt azokat a nem anyagi eszkdzdket mutatja ki, amelyek
kbézvetlenll és tartésan szolgaljak a vallalkozasi tevékenységet. Ezek az Alapitvany esetében
els6sorban aktivalt szamitogépes szoftvereket és a nem anyagi eszkézoket (vagyoni értéki
jogokat az ingatlanhoz kapcsolédd vagyoni értékl jogok kivételével, szellemi termékeket)
jelentenek. Az Alapitvany kutatasi, fejlesztési tevekenységet nem végez.

Az Alapitvany az immateridlis javakat bekertlési érték modell alapjan, azaz halmozott
ertékcsokkenéssel csokkentett bekertlési értéken értékeli. A bekerlilési érték egy eszkoz
megszerzéseéért, annak megszerzeése vagy elballitasa idépontjaban megfizetett pénzeszkdz vagy
pénzeszkdz-egyenértékes. A vasarolt szoftver licenszek a beszerzéshez és lizembe helyezéshez
kapcsolodo kéltségek alapjan szamitott beker(ilési értéken kertilnek aktivalasra. Az Alapitvany a
belsd fejlesztésli immaterialis javak esetén a késdbbi raforditasokkal a bekertilési értéket noveli,
de csak abban az esetben, ha az aktivalhatésaghoz kapcsoldédoé kritériumok maradéktalanul
teljestinek.

Az immateridlis javak terv szerinti értékcsokkenését a haszndlatra kész allapotba kertilés
idépontjat kovetd elsé naptol kell elszamolni. Az értékcstkkenés elszamolasa a meghatarozott
hasznos élettartam alapjan linearis médon térténik.

Az Alapitvany altal alkalmazott hasznos élettartamok:

Vagyoni értékd jogok:

Kézponti rendszerekhez kapcsolédo 6-8 év
Egyéb rendszeres licensz dijak hasznalati jog alapjan
Szellemi termékek 6-8 év
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Az Alapitvany nem rendelkezik hatarozatlan hasznos élettartam( immaterialis j6szaggal. Az
Alapitvany maradvanyértéket az immaterialis javak esetén nem hataroz meg.

- Annak meghatarozasahoz, hogy egy immateridlis eszkéz értékvesztett-e, az Alapitvany az
IAS 36 standard-ot alkalmazza, melynek elveit e fejezet c. pontja tartalmazza.

Immaterialis eszkdzok értékesitése rendkivil ritka, az ebbdl szarmazd bevételt az Alapitvany
egyéb tételként jeleniti meg, amelybdl levonja az eszkéz fennmaradd kényv szerinti értékét.

¢. Nem pénziigyi eszk6z6k értékvesztése

Amennyiben objektiv bizonyiték van arra, hogy egy nem pénziigyi eszkéz kdnyv szerinti értéke
meghaladja annak megtértld értékét az Alapitvany értékvesztést szamol el az IAS 36 standard
elbirasainak megfeleléen.

A megtértlé érték a kovetkezd ketté kodzll a nagyobb: az eszkdz valds értéke csdkkentve az
értékesités koltségeivel, vagy az eszkéz hasznalati értéke, azaz az eszkdzbdl varhatd jovibeni
cash-flow-k netté jelenértéke.

Az Alapitvany ésszeghatartol fliggetlentl, minden esetben egyedi vizsgalat alapjan hatarozza
meg a nem pénzigyi eszkozok értékvesztésének, értékvesztés visszairasanak elszamolasat.

Ha az eszkodzok kényv szerinti értéke a megtérlé értéknél magasabb, akkor értékvesztést kell
elszamolni, ha alacsonyabb, akkor az értékvesztés visszairasaval kell az eszkdz netté kényv
szerinti értékét noévelni. A visszairt értékvesztés utan az eszkdz kdényv szerinti értéke nem
haladhatja meg az eredeti, értékcsdkkenéssel cstkkentett konyv szerinti értéket.

Az értékvesztést az Alapitvany az éves zarlati idészakban az érintett terlletek vezetdi
javaslatanak figyelembevételével a szamviteli rendért felelés vezet6é déntése alapjan szamolja el.

d. Jovedelemadok

Az Alapitvany a tarsasagi adordl és osztalékadordl szolé 1996. évi LXXI. térvény 20 § (1)
bekezdés a) pontja alapjan adémentesnek minésul, ezért tarsasagi adot nem kell fizetnie, igy az
IAS 12 standardban szabdlyozott tényleges vagy halasztott adékévetelése és —kotelezetisége
nem keletkezik.

e. Munkavallaléi juttatasok

IAS 19 standard szerinti hosszU tavi munkavallaléi juttatasokat az Alapitvany nem nyujt. A
révidtavi munkavallaléi juttatasok (béren kivili egyéb juttatédsok) folyd koltségként kertinek
elszamolasra abban az idészakban, amikor a munkavallalé a juttatasokért cserébe a szolgalatot
elvégezte. '

f. Céltartalékok

Az alapitvany céltartalékot alapvetéen a kezességvéllalasok utan képez — az IFRS 9 standard
eléirasainak megfeleléen — a varhatd veszteség modell pontban leirtaknak megfeleléen.

Az egyéb fugg6 vagy jovobeli kotelezettségek utan az Alapitvany a céltartalékokat az IAS 37
standardban foglaltaknak megfeleléen a kételezettség rendezéséhez varhatéan szikséges
raforditasok jelenériékén értékeli, a pénz idéértékének aktudlis piaci értékelését eés a
kotelezettséghez kapcsolddd kockazatokat tikrozd adozas el6tti diszkont rata alkalmazésaval.
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g. Részesedések

Az Alapitvany leanyvallalataban lévé részesedését IAS 27 standard alapjan értékvesztéssel
csokkentett bekerllési értéken értékeli.

1V. IFRS 15 Vevdi kbvetelésekbbl szarmazo bevétel

Az IASB 2014 majusban kibocsatotta a bevételek elszamolasara vonatkozo IFRS 15 szabvanyt.
Az Uj szabvany 2018. januar 1-tél hatalyos.
Az Alapitvany azonositotta a vonatkozé szerzédéseket és értékelte azokat a bevétel
bemutatasara vonatkozo Uj 6tlépcsés modell alkalmazasaval, melynek 6 fokusza:

1. a teljesitési kdtelmek azonositasa, valamint

2. avaltoz6 ellenérték 6sszegének megfeleld becslése egyes alapkezelési szerzédésekben.

V.  Eredmény elszamolasa

A kamatbevételek az effektiv kamatlab mddszer alkalmazasa mellett az idébeli elhatarolasok elve
alapjan kerlinek elszamolasra minden pénzlgyi instrumentumra.

Az effektiv kamatlab vagy a vésarolt vagy értékvesztetten keletkeztetett pénziigyi eszkdzok
esetén a hitelezési veszteséggel korrigalt effektiv kamatlab lgyletenként kilén-kiilén kertl
meghatarozasra. Az effektiv kamatlab megallapitasanal az Gsszes szerz6déses vagy nem-
teljesitd kovetelések esetén varhatd cash-flow figyelembevételre kerll, beleértve a jutalékokat,
és kezelési koltségeket, tovabba az esetleges prémiumot és diszkontot.

Stage 1 és 2-be tartozd pénzigyi eszkdzok esetén a kamat elszamolasa a brutté konyv szerinti
értékre, mig stage 3 eszkozok esetén a kdvetelés amortizalt bekertilési értékére torténik.

A kamatbevételeken tuli az Alapitvany alap tevékenységébdl adodd elsédleges bevételek a
kezességi szerz6dések utan kapott dijak és dijtamogatas. A jutalék bevételek és raforditasok
kozott kuldnbséget kell tenni aszerint, hogy szerves részét képezik-e a pénziigyi instrumentum
effektiv kamatlabanak, illetve szolgaltatasnyujtassal vagy egy lényeges cselekmény elvégzése
révén kerulnek megszolgalasra. A kezességi dijbevétel és dijtamogatas esetén az Alapitvany az
IFRS 15 standard elbirasai szerint megvizsgalta, hogy azokat egyenletesen kell-e megjeleniteni
a netto jutalékbevételben az alatt az id6 alatt, amelynek soran a teljesités megtértént, vagy ha a
folyamatosan teljesitett kotelmekre vonatkozo kritériumok egyike sem teljestl, a dijak
elszamolasa egy id6pontban térténik. Ennek eredményeképpen a kezességvallalassal
kapcsolatos bevételek arra az iddszakra kerll az eredményben bevételként megjelenitésre,
amelyre vonatkozban az Alapitvany a szolgaltatast nyujtja, azaz folyamatosan szamolja el, az
éves kezességi dijat és dijtamogatast idéaranyosan elhatarolva. Az Alapitvany nem azonositott
olyan dijat vagy koltséget, amit a szerz6désekhez kapcsoléddan eszkozként a mérlegében meg
kellene jelenitenie.

Az Alapitvany esetében felmerllé egyéb dij bevételek és raforditasok jellemzéen azonnal
elszamolasra kerllnek az eredménybe.

Az Alapitvany mikodésében az osztalék bevétel sem a targyévben, sem az azt megel6zd
idészakokban nem fordult elé.

Egyeb pénzigyi miveletek netté eredményeként mutatja ki az Alapitvany els6dlegesen az
értékpapir értékesitésekbdl adddo nyereségeket és veszteségeket.

A leirt vagy 100%-ig értékvesztett bevaltott kezességek utan befolyt terven fellli megtéruléseket
az Alapitvany elkllonitetten, egyéb bevételként mutatja ki az eredményben.
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VI.  Szamviteli politika valtozasai, alkalmazott becslések

A szamviteli politikat az EU altal befogadott IFRS-ek, illetve a szamviteli torvény minden valtozasa
(beleértve az Uj standardokat és értelmezéseket és a meglévék modositasait is) esetében felll
kell vizsgalni, és ha szikséges, modositani kell. A szamviteli politika valtozasat
visszamenélegesen kell alkalmazni kivéve, ha a visszamenéleges alkalmazas kivitelezhetetlen
vagy valamely standard mas atmeneti rendelkezést ir eld.

Az Alapitvany Uzleti tevékenységében rejld bizonytalansagok kovetkeztében a pénzigyi
kimutatasok szamos tétele nem mérheté pontosan, hanem csak becstilhetd. A becsléseknek az
utolsé rendelkezésre all6, megbizhaté adatokra kell alapulniuk. Ha a becslés alapjat képz6
kérilmények megvaltoznak, vagy ha Uj informaciok alinak rendelkezésre, a becslést fellil kell
vizsgélni. Egy becslés felllvizsgalata mindig a targyidészakot és a jovbbeli idészakokat érinti, &s
nem mindsiil hibajavitasnak. Az Alapitvany becsléseket alkalmaz az alabbi szamviteli értékek
megallapitasahoz:

« FEl3 és bevaltott kezességek varhatd vesztesége: az Alapitvany historikus adatokon
alapuld statisztikai moédszerekkel modellezi a bevéltasi valészinliséget és veszteség aranyt,
az eléretekintd informaciok alapjaul a Magyar Nemzeti Bank hivatalos el6rejelzései
szolgalnak. Az erre vonatkozoé érzékenység vizsgalat a Pénzugyi kévetelesek és
kételezettségvallalasok hitelmindsége részben talalhato.

« Targyi eszkdzok és immateridlis javak hasznos élettartama: az Alapitvany minden
beszamolasi iddszakban szakérték bevonasaval fellilvizsgalja az eszk6zok hasznalati idejét.

VIl. Beszamolasi id6szak utani események

A beszamolasi idészak utani események azok az akar kedvezd, akar kedvezétlen esemeények,
amelyek a beszamolasi idészak vége és a pénzlgyi kimutatasok kozzétételre térténd
jévahagyasanak idépontja kozott torténnek. Megkulonboztetiink beszamolasi idészak utani
modosité eseményeket és beszamolasi idészak utdni nem modosité eseményeket.

A beszamolasi idészak utani médositd események azok, amelyek a beszamolasi idészak végén
bizonyithatdéan fennallt kérilményeket igazolnak.

Minden, mérlegforduld napjat koévetd esemény az Alapitvany pénzigyi kimutatdsainak.

készitésénél figyelembe vételre kerllt. Azok a jelentds, mérlegkészités napjat kovetden
bekovetkezett események, amelyekkel a mérleg tételei értékben nem kertltek médositasra, a
pénzlgyi kimutatasokban a kiegészité informacidk kdzoétt szerepelnek.

VIll. Az EU altal befogadott még nem alkalmazoftt standard-ok

o [FRS 16 “Lizingek”

Az EU altal 2017 oktéber 31-én elfogadott standard a 2019 januar 1-ével, illetve az azt kdvetden
kezdédd beszamolasi idészakokban lép hatalyba. Az Alapitvany szamara az IFRS 16 standard a
hosszu tavl iroda bérleti szerzédésének szamviteli elszamolasaban hoz valtozast. Az IFRS 16
egy egységes, mérlegen belili lizing elszamolasi modellt vezet be a lizingbe vevék szamara. Az
Alapitvany, mint lizingbe vevd a mérlegében egy eszk6zhtz kapcsoldédd hasznalati jogot jelenit
meg, amely a lizing targyaul szolgdld eszkéz haszndlatdra/hasznositasara vonatkozé jogat
testesiti meg, mig a lizing kételezettség a lizing torlesztések megfizetéséhez kapcsolédo
kotelezettségét. Az Uj standard a bérleti dijak elszamolasaban is valtozas hoz. Az eddig mlkodési
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kéltsegek kézott elszamolt bérleti dij a jévében a hasznalati jogot megtestesité eszkdz linearis
amortizacidjaban és a lizing kotelezettség kamat raforditasaban jelenik meg. Az eltéré eredmény
kategoriak alatt térténd megjelenités mellett a bérleti dij raforditas id6beli elszamolasa is valtozni
fog, azaz a ténylegesen fizetett bérieti dij és a szamvitelileg elszamolt raforditas eltér.

Az Alapitvany pénzigyi lizing konstrukcidéval nem rendelkezik.

Az |[FRS 16 standard alkalmazasa a mérlegben 200,6 M Ft lizing kotelezettség és ezzel
megegyezd értékl targyi eszkdzok kozott kimutatott haszndlati jog megjelenitését eredményezi,
a mikodési koéltségek éves szinten 54,5 M Ft-tal cstkkennek a bérleti dij mas eredménysorokon
térténd kimutatasaval.

Az Alapitvany nem rendelkezik lizingbeaddként lizingligyletekkel, ezért e tekintetben az IFRS 16-
ra térténé attérésnek nem varhato hatasa.

Az Alapitvany a standardot 2019. januar 1-jén alkalmazza el6sz6r, és az attérésre a modositott
visszamenbleges alkalmazas modszerét valasztotta, vagyis a standard elsé alkalmazasanak
halmozott hatasat az eredménytartalék nyitdegyenlegének kiigazitasaként jeleniti meg 2019.
januar 1-jén.

Az Alapitvany attéréskor azt az egyszerisitési lehetéséget valasztotta, hogy 2019. januar 1-jén
nem vizsgalja felll a hasznalati jogot megtestesité eszkozeit értékvesztés szempontbdl, hanem
azok eértékét 2019. januar 1-jével kiigazitja az adott lizingszerzédéssel kapcsolatban 2018.
december 31-en kimutatott, az IAS 37 Céltartalékok, fliggd kotelezettségek és fliggd kdvetelések
standard szerint képzett, hatranyos szerzédés miatti céltartalék 6sszegével. Mivel ilyen
céltartalékot az Alapitvany 2018. december 31-én nem mutat ki, 2019. januar 1-jén nem fogja
maédositani ezzel a hasznalati jogot megtestesité eszkozei értékét.

o [FRIC 23 ,Bizonytalan jévedelemado pozicidk”
Mivel az Alapitvany alanyi adémentességet élvez az IFRCI 23 értelmezés a szamvitelét nem
érinti.

e [FRS 9 modositas ,Elbtérlesztési jellemzbk negativ kompenzéaciéval”
Az Alapitvanyt a mikdédési modelljébdl adoddan a médositas nem érinti.

IX. Az EU altal még nem befogadott tovabbi standard-ok

o |FRS 17 ,Biztositasi szerz6dések”
Az Alapitvany biztositasi szolgaltatast nem nyljt, igy a modositas nem érinti.

o [AS 28 mddositas ,Hosszu tava érdekeltségek”
Az Alapitvany valds Uzleti tevékenységet végz6 befektetéssel nem rendelkezik, igy a médositas
nem érinti.

e Eves IFRS javitasok 2015-2017 ciklus
Az Alapitvany értékelése szerint a valtozasok varhatéan nem lesznek materidlis hatassal a
pénzigyi kimutatasokra.

e |AS 19 ,Munkavéllaléi juttatasok” médositas
Az Alapitvany értékelése szerint a valtozasok varhatéan nem lesznek materidlis hatassal a
pénzigyi kimutatasokra.

o Keretelvek hivatkozasai az EU altal befogadott IFRS standard-okban

Az Alapitvany értékelése szerint a valtozasok varhatéan nem lesznek materidlis hatassal a
pénzigyi kimutatasokra.
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e [IFRS 3 ,Uzleti kombinacidk” médosités
Az Alapitvanyt a mikddési modelljébdl addddan a standard nem relevans.

e [AS 1 ,Pénziigyi kimutatésok prezentalasa” és IAS 8 ,Szamviteli politikak, becslések
véaltozasa és hibak” médositas

Az Alapitvany értékelése szerint a valtozasok varhatéan nem lesznek materidlis hatassal a

pénzigyi kimutatasokra.

3. IFRS-ek elso alkalmazasa

A 2018. januar 1-jétd] kezd6dd Uzleti évre az Alapitvany kotelez6en az EU altal befogadott IFRS-
t alkalmazza a szamviteli és beszamolasi kotelezettsége teljesitésére, a szamvitelrdl sz6l6 2000.
évi C. torvény (SZT) helyett.

Az Alapitvany az EU 3&ltal befogadott IFRS attéréssel kapcsolatban attekintette, valamint
modositotta a szamviteli és kockazati nyilvantartasi, mindsitési és zarasi folyamatait. A
kapcsolddd belsé szabalyzatokat és folyamatleirasokat a nemzetkdzi szamviteli szabalyoknak
megfeleléen maédositotta. Az Alapitvany a szamviteli értékelésekhez szitkséges belsd modelleket
dolgozott ki és validaltatta fuggetlen szakértével. Az attéréssel kapcsolatos kényvelést, mindsitést
illetve felligyeleti adatszolgaltatast érinté szamitastechnikai fejlesztéseket kilsd szakértdk
bevonasaval elvégezte.

Az Alapitvany él az 6sszehasonlit6é informaciék IFRS 9 (Pénzigyi instrumentumok) standardnak
megfelelé Ujra-megallapitasara vonatkozo kévetelmény aldli mentességgel, vagyis, az IFRS 9
kévetelményei helyett a ra vonatkozé korabbi szamviteli szabalyozas kévetelményeit alkalmazza

az IFRS 9 hatékérébe tartozo tételekre vonatkozé ésszehasonlitd informaciokra az IFRS 1.E1-
E2 szakasza alapjan.

Az Alapitvany az IFRS 1 standard el6irasainak megfeleléen, elsé alkalmazoként a kotelezd
kivételek kozll az alabbiakat alkalmazza:

e Szamviteli becslések
o Pénzigyi eszkdzok és kotelezettségek kivezetése.

Az IFRS 1-ben nevesitett valaszthatd kivételek kdzill az Alapitvany az alabbit alkalmazza:
e Befektetések leanyvallalatokban, tarsult és k6zds vezetésti vallalkozasokban

A mérlegtételek atértékelésébdl addédé kiulonbdzet az eredménytartalékban és egyéb téke
elemekben jelenik meg 2018.01.01-jén.

Az alabbi tablazatok az EU altal befogadott IFRS atallas sajat tdkére, atfogd jovedelemre,
eszkozokre és kotelezettségekre gyakorolt hatasat mutatjak be 2017. és 2018. években.
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Eszkozok s .. JFRS
(ezerFt) _ 20161231 Kulpr}bgzet 2017.01.01
Keszpenz szamlakovetelesek kozpontl bankokkal
szemben és egyéb latrasz6l6 betétek 172 562 -21 425 151 137
Egyéb atfogo jovedelemmel szemben valds értéken
értékelt pénziigyi eszkozok 12 640 748 -84 857 | 12 555 891
Amortizalt bekerilési értéken értékelt penzigyi
eszkozok 18 206 446 98 942 | 18 305 388
Leanyvallalatokba, k6z6s vallalkozasokba valamint
tarsult vallalkozasokba t6rtént befektetések 77 000 0 77 000
Targyi eszk6zok 106 134 54 773 160 907
Immaterialis javak 729 203 345280 1074483
Egyéeb eszk’('jzt')kV ’ ; | 775006 -563 847 211 159
ESZKOZOK OSSZESEN 132707099|  -171134] 32 535 965
, 4| Killonbozet |,
Céltartalékok 1412 979 0| 1412979
Egyéb kotelezettségek ; 917 601 -571187| 346414
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 2330580  -571187| 1759393
Sajét toke P oA Kulonbozet IFRS.
'(ezer Ft) 20161231 2017 01. 01
Jegyzett toke 987 416 0 987 416
Egyéb téke 2 758 842 0| 2758842
Eredménytartalék ’ 26 630 261 400 053 | 27 030 314
‘SAJAT TOKE OSSZESEN . 130376519 400 053? 30 7?6,572
SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK . .
OSSZESEN _ [32707099, ~-171 134, ' 32 535 965
[Eszkozok 87T | | RS
(ezerFt) , - 2017.12.31 | Klonbozet | 5514 01,01
Készpenz, szamlakovetelesek kozpontl bankokkal
szemben és egyéb latraszo6ld betétek 297 529 -2 297 527
Egyéb atfogd jévedelemmel szemben valés értéken
értékelt pénz[]gyi eszkdzok 12 950 460 481 989 | 13 432 449
Amortizalt bekertilési értéken értékelt pénzigyi
eszkdzok 19 127 613 -302 624 | 18 824 989
Leanyvallalatokba, k6z6s vallalkozasokba, valamint
tarsult vallalkozasokba tortént befektetések 77 000 0 77 000
Targyi eszk6z6k 105 342 59 120| 164 462
Immaterialis javak 667 396 482 190| 1 149 586
Egyéb eszkdzok 411384|  -284615 126 769
ESZKOZOK OSSZESEN 33 636 724 436 058 34 072 782
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Kbtelezettségek

Amortizalt bekertlési értéken értékelt pénzigyi
kotelezettségek . 96 249 -9 215 87 034
Céltartalékok 1420 540 -853 158 567 382

Egyeb kotelezettsegek I . 942 074 -677 054 265 020

Jegyzett t6ke 987 416 0 987 416
Egyéb téke 2758 842 0] 2758842
Halmozott egyéb atfogo jévedelem 0 627 324 627 324
Eredménytartalék 27 431 604 1348 161| 28 779 765

e |FRS 9 varhaté veszteség modell

Az Alapitvany a teljesité (munkavallaléi) hitelek és bankkézi kitettségek, valamint a hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok varhaté veszteségeire a magyar szamviteli szabalyok szerint nem
képzett értékvesztést, azaz a kényv szerinti értékben a hitelkockazatot nem jelenitette meg. Az
ezen pénzlgyi instrumentumokra képzett értékvesztés csokkenti az EU &ltal befogadott IFRS
szerinti kényv szerinti értéket. Az adott kezességek varhatd veszteségének kalkulacitja egy Uj
statisztikai alapti modell alkalmazasaval tértént, és a magyar szadmviteli szabalyok szerint
megjelenitetthez képest alacsonyabb céltartalék érteket eredményezett.

Az Alapitvany azon pénzigyi eszkozeit, melyekkel kapcsolatban ésszerlien nem varta a
kovetelés megtérillését az IFRS attéréskor behajthatatlannak minésitette és IFRS 9.5.4.4.
alapjan leirta.

e Ertékpapirok kényv szerinti értéke

Az egyéb atfogo jbvedelemmel szemben valés értéken értékelt (FVOCI) hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok valds érték atértékelése noveli a kotelezettségek értékét EU altal
befogadott IFRS szerint. A mindenkori valos érték a brutté (felhalmozott kamattal névelt) piaci
eladasi ar. Az egyéb atfogd jévedelemmel szemben valds értéken értékelt (FVOCH) hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok valos érték atértékelése kozvetlentl az egyéb atfogo jévedelemben
kerul elszamolasra. Az alapvetéen lejaratig tartott értékpapirok amortizalt bekertilési értéken (AC)
vannak értékelve, ez jelentds csokkenést okozott ezen pénzlgyi eszkdzok konyv szerinti
értékében. Az értékpapirok diszkont/prémium elhatarolasa a magyar szamviteli szabalyok szerint
aktiv/passziv iddbeli elhatarolasként keriilt kimutatasra, mig IFRS szerint az eszkéz kényv szerinti
értékének része. A prémiumok eltéré bemutatasa jelentés csokkenést okozott az amortizalt
bekeriilési értéken értékelt (AC) értékpapirok értékében EU altal befogadott IFRS szerint.

e Targyi eszkdzok és immateridlis javak atértékelése

Az Alapitvany a korabbi években EU altal befogadott IFRS-tél eltéré szabalyokat alkalmazott a
szoftver fejlesztések koltségeinek beruhdzasként vald kezelésére, ezért bizonyos raforditasok a
magyar szamviteli szabalyok szerint nem kerlltek aktivalasra. Az eltéré kezelés az EU altal
befogadott IFRS attérés soran magasabb eszkdz értéket eredményezett. Ezen felll az Alapitvany
Ujraértékelte az eszkdzok hasznos élettartamat, ami az addig elszamolt értékcsokkeneés jelentos
csokkenésével jart, az eredménytartalékot névelve.
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e Részesedések

Az Alapitvany az AVHA Szolgaltatd és Tanacsadd Kft-ben meglévd 100%-os részesedését az
IFRS 1.D15 (b) ii. pontja alapjan a korabbi szamviteli szabalyozas szerint, 2016. december 31-
mint vélelmezett

én fennalld konyv szerinti
nyitémeérlegében.

A fenti médszertani valtozasok sajat tékére gyakorolt hatasat az aldbbi tablazat mutatja be.

értéken,

bekeriilési

HAS sajat téke 31719171 31577914 30376519
Ertékpapirok atértékelése 627 324 0 0
Varhaté veszteség modell 806 852 0 0
Targyi eszkdzok atértékelése 0 4 347 54773
Immaterialis javak atértékelése 0 136 910 345 280
IFRS sajat téke 33153347 31719171 30776 572

értéken értékeli

A modszertani valtozasok az Alapitvany 2017. évi eredményét nem mddositottak.

A cash flow kimutatasban strukturalis eltérések vannak a 250/2000. kormanyrendelet altal el6irt
magyar cash flow és az EU altal befogadott IFRS el6irasok alapjan bemutatott cash flow
Kimutatasok k6zott. A pénzeszkdz és pénzeszkdz egyenértékesek definicidja nem valtozott. A
cash-flow kimutatas tekinteteében a magyar beszamol6 szerint 2017-ben a mikddési cash flow
6sszege 1 255 491 ezer Ft, amely az adbézas el6tti eredmény és az értékcstkkenési leiras
Osszege.
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4. A mérleg részletezése
4.1 Eszk6zok

4.1.1 Pénziigyi instrumentumok

Pénziigyi eszk6zok konyv szerinti értéke kategériankénti megbontasban

Készpénz 0 0 302 286
Pénzeszkdzok és

pénzeszkdz-egyenértékesek 0 0 132 178 297 241
Készpénz,

szamlakoévetelések
kézponti bankokkal
szemben és egyéb
latraszoélo betétek 0 0 132 480 297 527
Kovetelések hitelintézetekkel
szemben 0 0 104 960 19 341
Kolcsonok és kovetelések
(igyfelekkel szemben 0 0 212 654 555 692
Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 14 584 648 | 13432 449| 18466 145| 18 249 956
Egyéb atfogo jovedelemmel
szemben valés értéken
értékelt pénziigyi eszk6zok 14 584 648 | 13 432449 18783 759| 18 824 989
'Pénziigyi eszkozok osszesen | 14 584 648 | 13 432449| 18916 239| 19122516

A tablazatban netté konyv szerinti értéken szerepelnek az adatok. A kapcsol6ds, elszamolt
értékvesztésekrol a ,Kockazat kezelési alapelvek” fejezetben szamolunk be.

Pénziigyi instrumentumok - Eszk6zdk

(e | A.szint | 3.szint | érték |

2018. . _| bsszesen | dBsszesen
Kdlcsdnok és kdvetelések
lgyfelekkel szemben - 212 654 212 654 212 654
Hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 32 997 266 - 32 997 266 33 050 793

| 1.szint ~ 3.szint . ¢

rték:

2018.01.01. resen | Osszesen
Kdlcsdndk és kovetelések
tgyfelekkel szemben - 555 692 555 692 555 692
Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 31875764 - 31875764 31682 405
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Az ugyfélkovetelések esetén a valés érték a modellezett varhaté megtériiléssel egyezik meg,
amelyet az Alapitvany bels6é historikus adatokon alapulé varhaté veszteség modell
alkalmazasaval kalkuldlja. A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok valos értékét az Alapitvany
jegyzett piaci arak alapjan hatarozza meg. 5

A bankkézi egyenlegek, valamint az egyéb pénzigyi eszkozok esetében a nettd kényv szerinti
érték a valés érték megfeleld kozelitése, ezért nem keriiltek bemutatasra ezen instrumentumok
a fenti tablazatokban.

Pénziigyi instrumentumok valés értéke terméktipus szerint - Eszkdz6k

Kolcsonok és kovetelések ligyfelekkel szemben 212 654 555 692 382 102
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 32997 266| 31875764| 30457 752

A Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében az Allamadéssag Kezelé Koézpont
(tovabbiakban: AKK) altal jegyzett fordulnapi bruttd vételi arfolyam, kilépési ar képezi az
értékelés alapjat.

A Kolcsonok és kovetelések valos értékét az Alapitvany az tgyletek mogott 1evo biztositékokbdl
realizalhaté megtérilés nettd jelenértékén mutatja be. Az ertékeléshez felhasznalt inputokat a
homogén kockazati csoportok esetén megfigyelt muitbeli, Alapitvanyra juté netté6 megtériilesek
képzik.

A kényv szerinti érték valtozasanak magyarazata egyrészt az Ertékpapir portfolié kényv szerinti
érték, masrészt a Bevaltott Uigyletek pontokban kerlinek kifejtésre. A Kolcsénok és kovetelések
tigyfelekkel szemben soron a bevaltott tigyleteken tUl a munkavallaléi hitelek is bemutatasra
kertiinek, amely valtozasa — nagysagrendikre tekintettel — nem kerlilnek bemutatasra.

Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek

Megnevezés Danie ol e
e . muau anas
Készpénz 302 286 183
Szamlakovetelések mas bankokkal szemben 132 178 297 241 150 954
Bsszesen | 132480| o297527| 151137

Az alapitvany a cash-flow kimutatéds céljara minden, az eredeti bekerliléstol szamitottan 90
napnal révidebb eredeti lejaraty eszkézt pénzeszkoznek tekint.

A szamlakovetelések csokkenését a pénzforgalmi szamlak év végi egyenlegének kisebb
allomanya okozza.

Kovetelések hitelintézetekkel szemben
A hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 2017. évhez képest jelentésen emelkedtek, amelyet az

okozott, hogy az utolsé negyedévben elbiralt kezességekhez kapcsolddo dijak jelentés része a
mérleg fordulé napjat kdvetéen kerllt kiegyenlitésre.
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Kélcs6nok és kovetelések ligyfelekkel szemben

Nyito allomany (2017.01.01.)

2 494 442

_Koveteles ertekes;tes Ielras

Uj bevaltas 1837 675
Uj behajtasi koltség 18 736
Késedelmi kamat kdvetelés elszamolas 0
Csdkkenés viszontgarancia lehivasabol 1293014
Csodkkenés megtériilésbdl 75010

399 811

Nyité allomany (2018.01.01.)

3181090

Uj bevaltas 1771233
Uj behajtasi koltség 54 207
Késedelmi kamat kovetelés elszamolas 167 752
Csotkkenés viszontgarancia lehivasabdl -1799 222
Csokkenés megtérilésbdl -132 896
Kbévetelés értékesités -464 159
Kovetelés leiras -117 686
Zar6 allomany (2018.12.31.) 2660319

2018-ban a kovetelések Osszege egyrészt ndvekedett az (j bevaltas és behajtasi koltségek
Osszegével, illetve az év soran elszamolt késedelmi kamattal, masrészt csékkent a befolyt

viszontgarancia és a behajtas soran realizalt bevétellel,

kovetelések Osszegével.
minddsszesen 520,8 millié Ft 6sszeggel cstkkent.

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kdnyv szerinti értéke

valamint az értékesitett és leirt
A fentiek ereddjeként a kovetelések brutté eértéke 2018-ban

Prerﬁluni

Nem reahzalt -

= Elhatarolt; - (+) nyereseg (+)‘ Ertek-

| kamat dlszkont o 1 vesztés
AC értékpapirok 18757 260 5388 | -269 828 0| -26675| 18466 145
FVOCI értékpapirok | 13 163800| 212413] 1 049 759 179536| -20860| 14 584 6438
| 31921080 217801| 779931  179536| -47535| 33050793

AC értékpapirok 18 224 100 11442 39 880

 |vesztessg()|

-25 466

18 249 956

0

FVOC ertekpaplrok 11408 400| 214367 | 1201 063 627 325| -18706| 13432449

'Osszesen 29632500| 225809|1240943| 627325 -44172| 31682405
27
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2018-ban a megeldz6 évhez képest az értékpapirban tartott allomany kényvekben nyilvantartott
értéke 1 368,4 millio Fi-tal ndvekedett. A névekedés az értékpapirok hozamain tul tartalmazza a
realizalt garanciadijakbdl lekdthetd 6sszegeket. Az értékpapirok szamviteli portfélikba valo
sorolasat az Alapitvany lzleti szandéka hatarozza meg, mely szerint a likviditasi célokat szolgald
értékpapirok FVOCI kategéridba, mig a lejaratig tartott papirok AC kategoériaba sorolodnak.

4.1.2 Részvények, részesedések kapcsolt vallalkozasban

. Tulajdom
hanyad

2017.12.31 ,‘ e L e | e | eHek
AVHA Szolqaltato es Tanacsado Kft 100% 77 OOO 0 77 OOO
Leanyvallalatok dsszesen . | ‘‘7oool 0|/ 77000

Ezen a jogcimen keriiltek kimutatasra a kapcsolt véllalkozasban tartds befektetési céld, tulajdoni
részesedést jelentd befektetések. 2018. év soran sem értékvesztés képzésre sem visszairasra
nem volt szikség.

Az Alapitvany 2007. szeptember 19-én alapitotta meg az AVHA Szolgaltaté és Tanacsadd Kit.-t
(székhely: 1133 Budapest, Arboc utca 6.), amelyben a részesedése 100% tulajdoni hanyadot
kepvisel. A Kft. 27 millio Ft jegyzett tékevel és 50 milli6 forint téketartalékkal kerlilt megalapitasra.
Ertékvesztés elszamolasara 2018-ben nem volt szilkkség. Az Alapitvany nem készit konszolidalt
éves beszamolot tekintettel arra, hogy a leanyvallalata valds (izleti tevékenységet nem végez, az
IFRS 10 mentességi feltételek teljestilnek, valamint az 575/2013/EU EU rendelet (CRR) el6irasai
alapjan prudencialis konszolidaciéra sem kételezett.

4.1.3 Immaterialis javak

k(Berzlg:?: gnék - | Vagyjz';loiﬁekq szeljgml termek . 5SSz_¢ser”lk

Egyenleg 2017.01.01 564 799 1 718 600 2 283 399
Beszerzések 72973 295 566 368 539
Selejtezes 126 482 776 142 902 624
Egyenleg 20171231 511290  1238024| 1749314
(Be;l::c'):te)rtek - . vagyj%gloirte’k", Szelleml termek 6552esen ; |
Egyenleg 2018.01.01 511 290 1238 024 1749 314
IFRS attérés hatasa 0 61 963 681 963
Ujramegallapitott egyenleg 2018.01.01 511 290 1299 987 1811277
Beszerzések 66 049 300723 366 772
Egyenleg = 2018.12.31| 577339 1600710 2178049
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ogc _
Egyenleg 2017.01.01 261 583 1292 613 1554 196
Targyévi értékcsokkenés 113 145 317 201 430 346
AEgyéb csokkenések 126 482 776 142 902 624

Egyenleg

Egyenleg 2018.01.01 248 246 833 672 1081918
IFRS attérés hatasa 94 844 -515 071 -420 227
Ujramegallapitott egyenleg 2018.01.01 343 090 318 601 661 691
Targyévi értékcstkkenés 85 103 128 948 214 051
Egyenleg =~ 20181231 = 428193| = 447549| = 875742

Egyenleg 2017.01.01 303216| 4259878 729 203
Egyenleg 2017.12.31 168 200 981 386 1149 586
Egyenleg 2018.12.31 149 146 1153 161 1302 307

Az immateridlis javak 2017.01.01-i netté 729 203 ezer Ft-os értéke a Szamviteli térvény szerint
megallapitott érték, amelyhez kapcsoldddan 345 280 ezer Ft volt az IFRS atallas hatasa. Ezt
figyelembe véve az immaterialis javak IFRS szerinti 2017.01.01-i értéke 1 074 483 ezer Ft.

Az immateridlis javak értéke az Alapitvany altal hasznalt szellemi termékek és vagyoni értékd
jogok értékét mutatja az értékcsdkkenés elszamolasat kévetden. A selejtezett immaterialis javak
kivezetését egyrészt avuldsuk, masrészt az atértékelésbdl adédsé — a hasznos élettartamokat
figyelembe vevé — elszamolasuk okoztdk. 2018-ban az immateridlis javak kapcsan sem
értékvesztés képzésére sem visszairasara nem volt sziikség. Az immaterialis javak nett6 ertéke
2018-ban 152,7 millié Ft-tal névekedett.

4.1.4 Targyi eszkdzok

(i

[ ] seamitas-
|ingatianok| technikai
Egyenleg 2017.01.01 29172 243 886 363 565
Beszerzések 0 43 109 52 759
Selejtezés 0 59 287 60 480
Egyenleg 20171231 29172 227708 355844
Szamitas-

\eerny | |berendezések| batorok |

Egyenleg 2018.01.01 29172 227 708 98 964 355 844

Ujramegallapitott egyenleg 2018.01.01 29 172 227 708 08 964 355 844

Beszerzések 2 984 32 883 12 375 48 242

Selejtezés 0 150 0 150

Egyenleg @ 2018.12.31 32156 260441  111339| 403936
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Egyenleg 2017.01.01 5742 173 703 77 986 257 431
Targyévi értékcsokkenés 1751 42 261 9 539 53 551
Selejtezés 0 58 848 1146 59 994

0 438 48 486
Egyenleg 20171231 |  7493| = 156678 2 86331] 250502

. | beren ez,,esekﬁ -
2018.01.01 7 493

Egyenleg | 250 502

156 678
IFRS attérés hatasa 4 608 -49 190 -59 120
Ujramegéllapitott egyenleg 2018.01.01 12 101 107 488 191 382
Targyévi ertékcsdkkenés 2 599 37 261 46 473
Selejtezés 0 150 150

| Egyéb gépek, |

i berendezesek“ ~
e - | dezések | butorok | ,,
Egyenleg 2017.01.01 23 430 70 183 12 521 106 134
Egyenleg 2017.12.31 17 071 120 220 27171 164 462
Egyenieg 2018.12.31 17 456 115 842 32 935 166 232

Az targyi eszkdzok 2017.01.01-i nettdé 106 134 ezer Ft-os értéke a Szamviteli térvény szerint
megallapitott érték, amelyhez kapcsoléddan 54 773 ezer Ft volt az IFRS atallas hatasa. Ezt
figyelembe véve a targyi eszkdzodk IFRS szerinti 2017.01.01-i értéke 160 907 ezer Ft.

A targyi eszkdzok kozott mutatja ki az Alapitvany a szervezet gazdasagi céljait tartésan szolgalod
mUszaki berendezések, gépek, felszerelések és jarmlvek amortizaciéval csokkentett nettd
ertékét. A selejtezett eszkdzok kivezetését egyrészt avulasuk, masrészt az atértékelésb6l adoddo
— a hasznos élettartamokat figyelembe vev6 — elszamolasuk okoztak. 2018-ban a targyi eszkdzok
immaterialis javak kapcsan sem értékvesztés képzésére sem visszairasara nem volt szilkség. A
targyi eszkdzok nettd értéke az év soran 1,8 millié Ft-tal névekedett.

41.5 Egyeb eszkozok

Meg nevezes

(ezgr Ft) 2018 12 31 2017 12 31 2017 01. 01
Ovadéki letét (mgatlan berlet) 21 055 21 055 20657
Koltségek és bevételek aktiv elhatarolasa 27 675 105 172 190 044
Kovetelés fejében atvett készletek 152 152 0
Egyéb eszkozok 2 631 390 458
Osszesen 51513 126 769 211159

Az egyéb eszkozok kozott szerepelnek egyrészt a nem hitelintézeti igyleten alapulé kovetelések
(@ munkavallaléi bérelblegek, az Uzemanyagkartya letéti dija, valamint egyéb szallitéi
eldlegszamlak), masrészt a kévetelés fejében készletre atvett ingatlan.
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4.2 Kotelezettségek

4.2.1 Pénziigyi kotelezettségek

Pénziigyi kotelezettségek kdnyv szerinti értéke kategoriankénti megbontasban

'Eg éb penzigyi kotelezettsegek

Pén ug!_kotelezettsegek dsszesen

Az Alapitvanynak nincs hossz( lejarati kételezettsége, az eszkozok finanszirozdsa sajat
forrasbol térténik. Ezen a mérlegsoron déntéen a szallitoi tartozasok kerlltek kimutatasra.

4.2.2 Céltartalékok

Az Alapitvany csak alaptevékenységével Osszefliggésben szamol el céltartalékot, amelynek
részletezése a ,Kockazat kezelési alapelvek” fejezetben talalhatd.

A magyar szamviteli elvek szerinti minésitéshez képest az EU altal befogadott IFRS attérés a
céltartalék allomany csokkenését eredményezte. A kezességek bevaltasa esetén a megképzett
céltartalék felhasznalasra kerill és beépll az Ugyfelekkel szembeni koévetelések mérlegértékébe
(POCI eszkszok kezdeti varhatd vesztesége).

Elszamolt kockazati céltartalék
Nyité allomany (2018.01.01.) 258 717| 85475 223 190
Keletkeztetés miatti novekedés 265 074 | 166 096| 2 942 502
A hitelkockazat valtozasabol eredd
valtozas (nettd) -219 305 -97 585 -2 448 670
A becslési modszertan valtozasabdl
eredd valtozas (nettd) 0 0 0
Kivezetés miatti cstkkenés ~-395 -764 -427 419
Egyeb modosﬁasok i 9 947 3’797 ; 0
Zaro allomany (2018.12.31) 314 038| 157 019| 289 603
Celtartalek ‘ ‘
Felszaba- | 2017. 12,, 31 a't':gzs
dltas SZT -
, - T hatasa
Céltartalék a fuggo
kotelezettségek 1412 979| 1154299 1146738| 1420540| - 853 158 567 382
utan
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4.2.3 Egyéb kotelezettségek

Magnevezes | 201812.31 | 20171231 | 2017.01.01
_K’élts’egv?tessel sz’embeni ado- és 75 179 71 033 63616
jarulék kotelezettségek

Koltse'agelf és bevéetelek passziv 576 438 193 986 162 236
elhatarolasa

Egyeb kot lezettség 0 0] 120562

Az egyéb kotelezettségek kozott mutatjuk ki egyrészt az év végén fennalldé adé és
jaruléktartozasokat, valamint a dijbevételek passziv idébeli elhatarolasat. Az egyéb
kotelezettségek ndvekedését az elhatarolt dijbevételek dllomanyanak emelkedése okozta.

4.3 Sajat toke

‘Megnevezés Jacao on o o h A Valtozas
(eoork) 20181291 |12 sl [’2017-91;-91: | 2018/2017
Jegyzett toke 987 416 987 416 987 416 100,0%
Téketartalék 2758842 | 2758842 | 2758842 100,0%
Halmozott egyéb 179 536 627 324 0 -71,4%
Eredménytartalék 28 779 765 | 27 978 423 | 26 131 470 102,9%
Targyévi eredmény 880 195 801 342 898 844 109,8%
_Sajat t6ke dsszesen | 33585754 |33153347 (30776572  101,3%

Az Alapitvany sajat tékéje 33,2 milliard Ft-rél 33,6 milliard Ft-ra névekedett.

A ndvekedést a targyévi eredmény 880,2 milli6 forintos 6sszege, valamint az IFRS attérés hatasa

eredményezte. Az eredménytartalék 6sszege a 2017. évi adodzott eredmény Gsszegével
emelkedett. A téketartalék 6sszegébe beszamitasra kerlilt a partner pénzigyi intézmények
csatlakozasi hozzajarulasa, tovabba az unios forrasbdél szarmazé pénzeszkozok bekertlési
értéke. A Kuratérium a targyévi addzott eredmény egészének eredménytartalékba torténd
atsorolasara tesz javaslatot.

Az Alapitvany sajat tékéjének a tékeelemek szarmazasi forras szerinti megoszlasa az alabbi
képet mutatta 2018. december 31-én:

o e v
Phare t8ke-hozzajarulasok (bekerulési érték) 2 564 646 7,6%
FM hozzajarulas 700 000 2,1%
Bankok hozzajarulasa 481 612 1,4%
Tékendvekedés atfogd jovedelembd! 29 839 496 88,8%
Osszesen 33 585 754 100%

Az alabbi — szamviteli torvény 114/B. § elbirasainak megfeleld — sajat tdke megfeleltetési tabla a
szamviteli térvény 114/B. § szerinti sajat t6ke Osszetevbinek és a pénzlgyi kimutatasok (EU
IFRS-ek) szerinti sajat téke dsszetevbinek egyeztetését mutatja. Az egyeztetés egyrészt az EU
IFRS-ek szerinti sajat t6ke 6sszetevdinek a szamvitel torvény szerinti sajat téke 6sszetevdire vald

e

all.
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5. Kockazatkezelési alapelvek

Altalanos kockazatkezelési alapelvek

Az Alapitvany célja az Alapité Okiratanak megfeleléen: ,garancia, és készfizeté kezesség vallalas
biztositaséaval névelje azon kisméretii vallalkozasok hitelképességét, illetve forrashoz jutasat, akik
a pénzliigyi intézményeknek kielégité vagyoni vagy jogi biztositékot nem tudnak felajanlani, és
igy tegye szamukra lehetévé, hogy tevékenységiik fejlesztéséhez kiilsé forrasokhoz jussanak.”.

Az Alapitvany kizardlagos terméke a készfizeté kezességvallalds, a kezességvallalas mellett
egyéb penzlgyi szolgaltatasi tevékenységet (pl. hitelezés, betétgyljtés) nem végez.

Az Alapitdé Okirat alapjan a szervezet kizarélag olyan mikro-, kis- és k&zépvallalkozasok
Ugyleteihez nyujtja készfizetd kezességvallalasi szolgaltatasat, amelyek a mezbgazdasag
tertletén miikddnek vagy tevékenységiik a vidéki térséghez kapcsolddik.

A szervezet tevékenységet a Magyar Nemzeti Bank, mint Felligyelet hatarozata alapjan
hitelintézettel egyenértékl prudencialis szabdalyozasnak megfelelé pénziigyi vallalkozasként,
alapitvanyi formaban végzi. Az Alapitvany miiktdését a Hpt. szabalyozza és a Magyar Nemzeti
Bank, mint Felligyelet ellenérzi. Az Alapitvany specialis pénziigyi intézmény, sajatossagai miatt
nehezen 6sszehasonlithatd a kereskedelmi bankokkal, vagy mas, hitelezési tevékenységet
folytaté pénzigyi vallalkozasokkal.

Az Alapitvany kockazati stratégiajaban és egyes kockazatspecifikus szabalyzataiban rogzitette a
kockazatvallalds alapelveit, a kockazatvallaldsba bevonhaté tevékenységek korét, a
kockazatvallalassal kapcsolatos eldirasokat és korlatozasokat. Az Alapitvany a kockazati

v

szlkséges moédositasokat végrehajtja, a szilkséges tékét megképzi, illetve a szavatold téke
terhére azt elklloniti.

Az Alapitvany fébb kockazatkezelési iranyelvei:

fuggetlen kockazati kontroll funkcio;

rendszeresen felllvizsgalt, Uzleti stratégiaval Osszhangban all6 kockazatkezelési
szabalyok, mddszertanok;

kockazatkezelési limitrendszer mikddtetése, érzékenységvizsgalatok és stressz tesztek
végzése,

termékek kockazati értékelése;

t6kemegfelelés és kockazati helyzet minéségének folyamatos monitoringja;

az Alapitvany felsd vezetésének rendszeres tajékoztatdsa a tokemegfelelésrél és a
kockazati helyzetrél.

Az Alapitvany két legfébb szerve az iranyitasi jogokat gyakorlé Kuratérium és a feltigyeleti jogokat
gyakorlé Felugyel6 Bizottsag. A legfébb szervek mellett Az Alapitvanynal a belsd eljarasi
szabalyoknak és a bizottsagi munkarendeknek megfeleléen Cenzlra Bizottsag és Bevaltasi
Bizottsag mikodik.

Az Alapitvany a kockazatok kivant keretek kdzott tartasa érdekében a jogszabalyi korlatozasokon
és limiteken tllmenden sajat belsd limitrendszert mikddtet az alabbiak szerint:

Az egy addssal, adéscsoporttal szembeni kockazatvallalas mértékét az Alapitvany a
jogszabalynal szigortibb mértékben korlatozza.
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A kezességi portfélioval osszefliggésben az Alapitvany éves szinten az (j
kezességvallalasokra és a portfoli6 egészére — a viszontgarancia meglétének és
nyuijtojanak fliggvényében — vonatkozdan limiteket allit fel.

- A kezességi portfolié koncentracidjanak kévetése limitrendszer, illetve a Herfindahl-
Hirschmann index segitségével torténik. A koncentracios kockazat 3 részbdl all dssze:
egyedi nagykockéazat, agazati koncentracio, féldrajzi koncentracio.

- [Egyes pénzugyi intézmények esetén a fenndlld kezességgel biztositott Osszeg
korlatozasra kerdl.

- Alikviditasi kockazat kezelése érdekében a 30, illetve 90 napos likviditdsra vonatkozoan

kertil felallitasra limit az Alapitvany teljes, illetve forint portfdliéjara vonatkozéan. A

likviditasi kockazatot a fenti kategorizalasnak megfelelden az Alapitvany stressz

teszteknek is alaveti, és az egyes stressz tesztek értékére vonatkoz6an szintén limitet
allapit meg.

Az egyes portf6lidszint(i limitek rendszeresen, legalabb évente egyszer felllvizsgalatra kerliinek.
A limitek kihasznaltsaganak alakulasat az Alapitvany folyamatosan monitorozza. A folyamatos
monitoring biztositja azt, hogy a déntéshozdk idében be tudjanak avatkozni, és a limitek tuliépése
elkerlilhetd legyen.

Az Alapitvany Ugyvezetése havonta tajékoztatét kap a portfolio nagysagarol, dsszetételérdl es
mindségérél, valamint rendszeres iddkozonként, de legalabb negyedévente beszamolot kap az
egyes kockazatok, kapcsolodé limitek és stressz tesztek alakulasarol.

Az EU altal befogadott IFRS bevezetésével egyutt az Alapitvany az addsmindsités, az
tgyletmindsités, valamint a varhaté veszteség szamitds (értékvesztés, céltartalék) soran
komplex statisztikai-alapti modelleket is alkalmaz. A modellek kilsé szakérté bevonasaval,
multbeli statisztikai adatok felhasznalasaval késziltek el és éves rendszerességgel
felulvizsgalatra, illetve validalasra kertilnek.

Kezességvallaldsi (hitelezési) kockazat: A kezességvallaldsi kockazat a vallalkozasok
kezességgel biztositott szerzédéseibdl adodo fizetési kotelezettségek nem teljesitésébdl a
kezességek bevéltasa soran realizélodik. Ez az Alapitvany legjelentésebb kockazata, mivel ez
kapcsolodik kézvetlenill a kezességnyujtasi tevékenységhez. A kockazat mertékét erbteljesen
csokkenti, hogy az allomany jelentds része mégbtt —a Magyar Allam vagy EIF viszontgarancidja
— all fenn. A kockazatot az Alapitvany tékével fedezi, Pillér I. alatt a sztenderd médszer, mig
Pillér 11. alatt egy multbeli adatokat hasznald IRB flggvény alapi médszertan kerdilt bevezetésre.

Kezességvallalas jévahagyasa soran a ,négyszem-elvet” kell alkalmazni, a dontés-elokészito és
a déntéshozé nem lehet ugyanaz a személy. A déntéshozé személye az dsszeg és a kockazat
fliggvényében valtozd, bizonyos esetekben bizottsagi dontés (Cenzira Bizottsdg) sziikséges.

Rezidudlis kockdzat: ‘A rezidudlis kockazat kezelése nem igényel a kezességi kockazat
kezelésétdl elvald feladatokat az Alapitvany szamara, mivel azt a kezességvallalasi kockazat
szamitasa soran figyelembe veszi.

Koncentracios kockazat: Az Alapitvany a koncentracios kockézaton beltl az egyedi
nagykockazatot, az agazati koncentracids és a foldrajzi koncentraciés kockazatot kilénbozteti
meg. Az ide kapcsol6dé limitek vizsgalata alapjan megallapithaté, hogy a kezességi portfolid
koncentralédasa egyik szempontbol sem jelentds mértékil. Esetleges limittdliépés esetén az
Alapitvany Pillér 1l. alatt a tdllépés mértéke alapjan tékét képez. A koncentraciés kockazat
kezelését is szolgalja, hogy egyrészt az Alapitvany az Gjonnan nyUjtott kezességallomanyra és a
portféli6 egészére vonatkozodan, azok viszontgarancidjanak fliggvényében limiteket allitott fel;
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masrészt egyes pénzlgyi intézményekkel szemben is korlatozasra kerill a kockazatvallalas
maximalis mértéke.

Modellezési kockazat: A modellezési kockazat az IFRS9 bevezetése kapcsan kerllt atsorolasra
a relevans kockazatok kérébe. Kezelése els6sorban az éves fellilvizsgélattal 6sszefliggésben,
folyamati Gton térténik. Tékeképzésre abban az esetben kerlil csak sor, amennyiben a modellek
fellilvizsgalata soran megallapitasra kerll, hogy a modellek teljesitménye gyenge és szilkséges
azok haladéktalan felllvizsgalata.

Mdkédési kockazat: Az Alapitvany esetében, mivel klasszikus pénzforgalmat nem bonyolit, és
tevékenysége csak a kezességvallalasra korlatozédik, tényleges koltséget, raforditast jelentd
mikodési kockazati esemény ritkan fordul elé. A tapasztalatok alapjan a jellemzéen eléforduléd
mikodési kockazatok tovabbra is az informatikai jelleg(i, folyamatos Uzletmenetet akadalyozé
események, azonban ezekhez altaldaban nem kapcsolhaté kozvetlen koltséget, raforditast
(veszteséget) okozo tétel. Pillér 1. alatt a tokekdvetelmény megallapitasa az alapmutatéd
moédszerével térténik. A Pillér 1. alatti mdkddési kockazati tékekdvetelmény megallapitasahoz az
Alapitvany miikodési szcenaridk hataroz meg, melyek képezik a tékekévetelmény szamitas
alapjat.

Likviditdsi kockazat: Az Alapitvany vagyonanak nagy részét — befektetési politikdjanak
megfelelden — az aktiv masodlagos piacuk miatt likvidnek minésulé hazai allampapirok alkotjak.
Forras oldalon az Alapitvany gyakorlatilag idegen forrassal nem rendelkezik. Az Alapitvany
esetében — sajatos eszkdz-forrds Osszetételébdl adddoéan — a likviditasi kockazat nem
szamottevd. A likviditasi kockazat kezelése a likviditas tervezése, lejarati 6sszhangelemzés alapu
limitek és érzékenységvizsgalatok alapjan torténik. Az Alapitvany a fennallé kezesség allomany
varhaté lehivasara vonatkozdan historikus adatokon alapulo viselkedési modellel rendelkezik.

Lejarati 6sszhang | P e
S <3 3-6 6-12 .. 5év A
(ezer Ft) ~ = e = 1-3év | 35év ~ Osszesen
20181291 . (fomp | honap | honap o2 0 o o | Wl o
Ertékpapl'rok 0| 5643132297907 10355016 | 15852 164 3981393| 33050793
Bevaltott kezességek | 162 857 222 1016 8 101 8137 32 321 212 654
Egyéb pénzigyi ‘

kbve’gelések _ 230 521 ; 488| 976 _& ’ 1847 ; 614 ;237 438
Eszkozok 6sszesen | 393 378| 565023 (2299899 | 10 366 109 | 15862148 | 4014328 | 33 500 885
Kezessegvallalasok 227 462 | 4 145 344 0 0 0 0| 4372806
Egyéb pénzigyi

kételezettségek 99 908 0 0 0 0 0 99 908
Kotelezettségek | | | . .
Osszesen ' 327 370 |4 145 344 0 o0} .ol 0| 4472714

Az Alapitvanynak a varhaté veszteség szamitas soran felhasznalt default- és bevaltasi
valdészinlségek alapjan a fenndlld kezesség allomanyabol 4,37 Mrd Ft modellezett bevaltasi
kételezettsége keletkezhet. Az olyan kezességek, melyek esetében a bevéltasi kérelem
beérkezett, de a kifizetés nem tdrtént meg a 3 hénapon bellli savban talalhatok, mig a maradék
allomanyt prudensen a legkorabbi idésavban jelenitettiik meg.

Az eszkdz oldali allomanyok lejaratat egyrészt a bevaltott tgyletek esetében a modellezett
behajtasi periédus, masrészt a szerzddéses torlesztések alapjan hataroztuk meg a latra sz6l6
bankszamla egyenlegeket és egyéb pénzintézeti kdveteléseket azonnal esedékesnek véve.
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Az Alapitvany értékpapir portfolidja még abban a stresszhelyzetben is elegendd likviditasi
fedezetet nydijt, ha a teljes modellezett bevaltasi kérelem egy idében keletkezne.

Reputacids, stratégiai kockazatok: E két kockazat sem mindstl kiemelt kockazatnak az
Alapitvanynal, azonban folyamatokkal (szabalyzatok, panaszkezelés, Uzleti tervezés) ezek a
kockazatok is kezelésre kertilnek.

Piaci kockazatok:

e Az Alapitvany deviza kitettséggel rendelkezik, de a kitettség alacsony 6sszege miatt a
devizaarfolyam kockazat nem relevans.

e Banki kényvi kamatkockazat: Az Alapitvany forrasait a klasszikus banki forrasszerkezettel
ellenétben nem a betétallomany jelenti, hanem az intézmény sajat tékéje, mely altal a
forrasoldal nem mutat atarazodast, illetéleg az aktiv oldalon a le nem hivott garanciak
ugyancsak nem kerllnek atarazasra. Miutan az Alapitvany sajat tékéjét szinte kizarolag
allampapirba fekteti ezért a banki kényvi kamatkockazatok kéziil kizarélag a hozamgérbe
kockazat jelenthet alacsony mértéki kockazatot, de az is csak abban az esetben, ha az
Alapitvany valamilyen likviditasi okbdl, lejarat elétt valtana vissza allampapirt. Ezt a
kockazatot az Alapitvany folyamatokkal, megfelel6 likviditdas menedzsmenttel kezeli.

e Az Alapitvany nem rendelkezik részvény jelleg(i kitettségekkel, kereskedési kbnyvet nem
vezet, igy kereskedési kényvi kamatkockazat és részvényarfolyamkockazat nincs.

12 232 20 560
12232|  -20 369

Az értékpapir portfoli® nagyobb része valtozé kamatozasu, igy az Alapitvany varhaté
kamatbevételét alapvetéen befolyasolja a piaci kamatszint alakulasa. A 2018 végi értékpapir
portfolion a piaci kamatszint hirtelen megvaltozasanak hatésa a kamatbevételt késleltetetten, mig
az FVOCI portfolié nagyrészt fix kamatozasu értékpapirokon jelentkezd értékelési kiildnbozetét
azonnal érinti. Az Alapitvany 2019 évre a piaci kamatszint lasst névekedésével szamol.

Elszamolasi kockazat: Az Alapitvany jelenleg nem rendelkezik elszamolasi kockazatnak kitett
allomannyal, mivel az Alapitvany csupan sajat vagyonanak befektetését végzi részben sajat
hataskorben, részben pedig Alapkezeldkkel végezteti azt, emellett klasszikus pénzforgalmat nem
végez.

Ertékpapirositasi kockazat: Az Alapitvany nem végez ilyen tevékenységet, nincs ilyen kockazat.

@ L c Elembeyetele

e .. [ nsizsm 2018.01.01
Bankkézi latra szé16 allomanyok 132 178 297 242
Kovetelések hitelintézetekkel szemben 105 052 19 359
SKch(r:rS]gggk és kovetelések ligyfelekkel 5 667 725 3190 448
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 33 098 328 31726 577
Kezességvallalasok 224 917 895 172 198 573
Maximalis hitelkockazatikitettség | 260921178 = 207432199
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A tablazatbdl lathatd, hogy a hitelkockazat jellegli eszkézallomany volumene 2018. december
31-én 260,9 milliard forint, melybdl a harom legnagyobb tétel a mérlegen kivili kezességallomany
(224,9 milliard forint), az értékpapirallomany (33,1 milliard forint) és az Ugyfelekkel szembeni
mérlegen bellli kovetelések (2,7 milliard forint).

Az eszkdzallomany 2017. december 31-hez képest 25,8%-kal bdévilt, mely elsésorban a
kezessegallomany 30,6%-o0s bdvilésébél adédik. A hitelkockazati kitettségekhez kapcsoléddan
az Alapitvany a mérlegen bellli tételek utan értékvesztést, mig a mérlegen kivili tételek utan

celtartalékot képzett, ami csékkenti a hitelkockazat mértékét.

Pénziigyi kdvetelések és kotelezettségvallalasok hitelmindsége

EU altal befogadott IFRS szerint:

| szerinti

g ,C§0p‘prt§s k

Kévetelések hitelintézetekkel

szemben, bankkozi latra

egyenlegek

Teljesitd 224 982 -94 224 888 224 888

Osszesen | 224082 -94| 224888 224888

Kélcsondk és kovetelések

Ugyfelekkel szemben

Teljesitd 7 405 -74 7 331 7 331
Stage 1 7 405 -74 7 331 7 331

Stage 2 0 0

Nem teljesitd 2 449 921 | -2 244 466 205 455 205 455
Stage 2 0 0
Stage 3 2449 921 -2 244 466 205 455 205 455

Osszesen 2457 326 -2 244 540 212786 212786

FVOCI hitelviszonyt

megtestesitd értekpapirok

Teljesitd 14 584 648 -20860| 14563 788 14 563 788

Osszesen | 14584648 -20860| 14563788 14563788

AC hitelviszonyt megtestesitd

ertékpapirok

Teljesitod 18 492 821 -26 675| 18 466 146 18 466 146

Osszesen  18492821| 26675 18466146 18466 146

Kezességvallalasok

Teljesitd ' 220779 303| -471056| 220 308 247| 220 308 247
Stage 1 199 805 964 | -314 037 | 199 491 927| 199 491 927
Stage 2 20973 340| -157019| 20816 320 20 816 320

Nem teljesitd 4138592 -289603| 3848988 3 848 988
Stage 2 0 0
Stage 3 4138 592| -289603| 3848988 3848 988

Osszesen 224917895 -760660| 224 157 235| 224 157 235
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Kévetelések hitelintézetekkel
szemben, bankkézi latra
egyenlegek

Teljesitd

316 602

316 582

316 582

Kfjlcsénék és kévétélések
tgyfelekkel szemben

316602

20| 316582 ¢

Teljesitd

9 358

9 265

9 265

Stage 1

9 358

9 265

9 265

Stage 2

0

0

Nem teljesitdé

3181090

-2 634 663

546 427

546 427

Stage 2

0

0

3 181 090

-2 634 663

546 427

546 427

Stage 3

| 3190448

sssesa|

555 692

FVOCI hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok

Teljesitdé

13 432 448

-18 706

13413742

13 413 742

,Osszesen

im0

13413742| 13413742

AC hltelwszonyt megtestesfto
értékpapirok

Teljesitd

18 275 422

-25 466

18 249 956

18 249 956

Osszesen

18275422

-25 466

Kezessegvallalasok

18249956

_ 18249 956

Teljesité

168 793 897

-344 192

168 449 705

168 449 705

Stage 1

156 402 929

-258 717

156 144 212

156 144 212

Stage 2

12 390 968

-85 475

12 305 493

12 305 493

Nem teljesitd

3404 676

-223 190

3 181 486

3 181 486

Stage 2

0

0

Stage 3

3404 676

-223 190

3 181 486

3 181 486

|Osszesen

172198 573

~ -567 382

171 631 191

171631191

HAS szerint:

Megnevezes -

. f’2017 12 31

| szerinti érték |

' veszteseg

| szerinti érték

szemben, bankkozi latra
egyenlegek

Kévetelésék hifelintézétekkel '

TeI[esit(’S

316 602

o

316 602

Osszesen

316602

316 602 |
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Kdlcsondk és kovetelések
tgyfelekkel szemben

Nem tel;eSIto |

. 2592376 |

Teljesité 9 358 0 9 358
2583 018 -2 008 487 574 531

2008487 | 583889

= 20164231
Brutto k' yv; i

Ertekpapl’r
TeIIeSIto 31474 823 0 31474 823
Osszesen @ | 31474823 | 0| 31474823
Kezessegvallalasok
Teljesitd 172 198 573 -1 420 540 170 778 033
Nem tel eSIto

: _ 172198573| 1420540, 170778033

[ NetGKonyv

Az Ugyletallomany kapcsan a mindsitési szabalyrendszer a nemzetkozi és hazai jogszabalyok és
ajanlasok alapjan ugy lett kialakitva, hogy a Stage 1 és 2 megfelel a teljesit6 kategoérianak, mig a

, | Varhate |

-4 | szerintiérték | Kveszteseg _szerinti érték
Kdvetelések hitelintézetekkel
szemben, bankkoézi latra
egyenlegek
Teljesitd 172 379 0 172 379
Osszesen @ . Q723719 @ 0| 172 379
Kolcsonok és kovetelesek
Ugyfelekkel szemben
Teljesitd 15 027 0 15 027
Nem tel]eSlt 2494 442 -2 127 366 367 076
Osszesen 2509 4691_ 2127366 | 382103
Ertekpaplrok ‘

| Teljesitd 30 478 988 -13 895 30465 093
Osszesen 30478 988 | -13895| 30465093
Kezessegvallalasok
Teljesitd 136 966 649 0 136 966 649
Nem teljesitd 11 994 306 -1 412 979 10 581 327
Osszesen 148 960 955 1412979 147 547 976

Stage 3 a nem teljesitd kategérianak.

Nem teljesitének 2018. december 31-én' a bevaltott dllomany — mely minden esetben nem
teljesitd — mellett a kezességallomany egy része (1,8%-a) minésult. Szabalyok szerint mas tipusu
tgyletek is keruilhetnek Stage 3-ba, illetve Stage 2-be, azonban a vonatkozasi idépontban minden

mas tipusu Ugylet Stage 1-es besorolasu volt.

Az Alapitvany a kezességvallalas allomanyara vonatkozoéan stressz teszteket is végez. A stressz
tesztek kapcsan feltételezett szcenariok mentén — melyek soran az tigyfelek adésmindgsitésének
és a portf6li6 minéségének romlasaval, illetve a viszontgarancia korlatozott figyelembe vételével

szamol az Alapitvany — a varhat6 veszteség volumene kerill Ujrakalkulalasra.

T Az Alapitvanynal a nem teljesité definici6 az elmult években tobbszoér valtozott. 2016 év végéig a bevalitott

Ggyletek mellett nemteljesitének mindstiiliek azokat a kezességvallalasok
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Az alabbi két szcenariot szamszerisitettiink:

1) A Stage 3 arany 25%-kal, mig a Stage 2 arany 50%-kal nd. Az Ugyletek 5%-a esetén az adds
minésitése 1 kategoriat romlik. A varhaté veszteség paraméterek OGsszességében 5%-kal
romlnak. ‘ ‘

2) A COSME viszontgarancia a bevaltasi korlat feltételezett elérése miatt nem vehetd figyelembe.
A Stage 3 arany 50%-kal, mig a Stage 2 arany 100%-kal né. Az Ugyletek 10%-a esetén az adds
mindsitése 1 kategoriat romlik. A varhaté veszteség paraméterek Gsszességében 10%-kal
rominak.

A 2018. december 31-re vonatkozd stressz tesztek a 761 millié forintos varhaté veszteségnél az
elsé szcendrio esetében 188 millid Ft-tal, mig a masodik szcenaridé esetében 572 millié Ft-tal
nagyobb varhaté veszteségre vezettek. Az Alapitvany eredménye a stressz tesztek mellett is
pozitiv maradna, mig az Alapitvany t6kemegfelelése tovabbra is robosztus lenne.

Egyéb tételek esetében az Alapitvany stressz teszteket nem végez, a bevaltott ligyletek esetében
ennek a magas varhat6 veszteség aranybol adéddan nincs relevanciaja.

5.1 Kezesség vallalasok

Elszamolt kockazati céltartalék valtozasa

. Uqvfe .
?gﬁzerg‘t’)ezes . =l q‘y'eseke Kezessogek
. ... . .. . | Stagel1 |Stage2  Stage3
Nyité allomany (2018.01.01) 258 717 | 85475 223 190
Keletkeztetés miatti névekedés ' 265 074| 166 096 | 2 942 502
A hitelkockazat valtozasabdl eredd valtozas (nettd) -219 305| -97 585| -2 448670
A becslési modszertan valtozasabol eredd valtozas (nettd) 0 0 0
Kivezetés miatti csdékkenés -395 -764 -427 419
 Egyéb médositasok 9947| 3797 0
Zar6 allomany (201812.31) | 314038| 157019| 289 603

A tablabol lathato, hogy a céltartalék allomany volumene mindegyik stage esetén névekedett,
melyet elsésorban az allomany bdviilése okozott.
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Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany
EVES BESZAMOLO — KIEGESZITO MELLEKLET
2018. december 31.

Bevaltott ligyletek

Megnevesee ... | 2018.12.31 | 2018.01.01
Brutto kovetelés kezdeti varhatd veszteség nelkdl 2 660 319 3181 090
Kezdeti varhato veszteség -210 531 0
Bruttd kényv szerinti érték 2 449789 3181 090
Megképzett értékvesziés -2 244 466| -2 634 663
Netté kényv szerinti érték 205 323 546 426
Varhaté hitelezési veszteseg -2 454997 | -2 634 663
Varhato hitelezési veszteség % -92,3% -82,8%

A bevaltott tigyletek kapcsén a bruttd allomany 520,8 millié forinttal, mig a nettdé allomany
341,1 millio forinttal csékkent 2017. december 31-hez képest. Az allomany értékvesztéssel valo
fedezettsége 92,3%.

Kovetelés értékesités

Megnevezés - o
Ertékesitett ugyfél kovetelés (brutto) -464 159 -285 681
Kapcsolodé értékvesztés feloldas 443 447 277 018
Ertékesitési ar 23 326 29 617
Kovetelés ortékesités nettéeredménye | 2614 20954

Az Alapitvany 2018-ban a kényveiben szereplé Uigyfelekkel szemben nyilvantartott kéveteléseibdl
464.2 millié Ft 6sszegl kovetelést értékesitett. A kovetelesek értékesitése soran 443,4 millié Ft
vsszeg(i értékvesztés keriilt felszabaditasra. A kbvetelések ellenértékeként 23,3 millié Ft 8sszegl
vételar folyt be, igy a kévetelések engedményezése eredményre gyakorolt hatasa mindésszesen
2,6 millié Ft volt.

2017-ben 285,7 millié Ft 6sszegl kényvekben nyilvantartott kdvetelés kertit értékesitésre, amely
277 milli6 Ft értékveszteés felszabaditassal jart, ami az eredményre 20,9 millié Ft hatassal volt.

A 2018. és a 2017. években tortént engedményezett kdvetelések eredményre gyakorolt hatasa
kozott eltérés legféképpen az EU altal befogadott IFRS szabalyok bevezetésébdl — a késedelmi
kamat mérlegtételként valo feltiintetésébbl és a céltartalékképzés szabalyainak megvaltozasabdl
— adodik.

Kévetelés leiras o 0 e
e e
Leirt 0gyfél kévetelés (bruttd) -117 686 -111 443
Kapcsolddé értékvesztés feloldas 117 268 111 432
Kozvetlenill eredményben elszamolt leiras -418 -11
Korabban leirt kovetelések megtérilése 0 0
Kovetelés leiras netteredménye | 48] = -1

2018-ban a kovetelésbehajtas sordn a koényvekben ugyfelekkel szemben nyilvantartott
kévetelésekbsl 117,7 millié Ft 6sszegli behajthatatlan kévetelés kerilt leirasra. A kovetelések
leirasa soran 117,3 millio Ft dsszegl értékvesztés kerilt felszabaditasra. A behajthatatlan
kévetelések leirasanak eredményre gyakorolt hatasa -418 ezer Ft volt.
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2017-ben 111,4 millid Ft 6sszegli behajthatatlan kovetelés keriilt leirdsra, ami 111,4 millié Ft
Osszegll értékvesztés felszabaditassal jart. 2017-ben a koévetelés leiras nettén eredménye

-11 ezer Ft volt.

£

Ertekpaplr portfolié kényv szerinti érték tipus, kamatozas és hatralévé futamido szerint

Fix kamatozasu

671701

Fix kamatozas( "0 255 463 T 0| 343501 3715446| 3981395| 8295805
Valtozo kamatozés( 274022 4000350] 1705622

671 701'

; Véltozé kamatozasl

0| 1352184

0| 2023885|

6011165| 10431095 0| 17794444
6011165 10431095| 0| 18466145

6 12
6nap hoénap fel

Fix kamatozast 0] 494 159 T53784| 634845| 3132429] 4607 818| 8953035
Valtoz6 kamatozast 0 0 0| 3322138 1157276 0| 4479414
FVOCl6sszesen |  0|494159]  83784|3956983| 4289705| 4607818 13432449
Fix kamatozast 0| 42365| 5014338| 680034 0| 5736737
Valtoz kamatozast 0 0| 5177778|1347236| 5988205 0] 12513219
AC 8sszesen 0| 42365| 10192116|2027270| 5983205 0| 18249 956

Az értékpapir portfolic 6sszetétele 2018 év folyaman jelentésen valtozott, mivel a lejard fix
kamatozast értékpapirok allomanyat az Alapitvany valtozé kamatozasu értékpapirokkal pétolta.
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6. Eredménykimutatas

6.1 Kamatbevételek és -raforditasok

FVOCI értékpapirok 286 049 512 210
AC értékpapirok 217 593 370 640
Bevaltott kezességek 9685 34 163
Egyéb eszkézok 87 90
Kamatbevételek 6sszesen = | 513394 917103

Az Alapitvany kamatraforditast nem szamolt el, mivel finanszirozasat sajat forrasbdl biztositja. Az
értékpapirok kamateredményének jelentés csokkenése Osszhangban &l a pénzpiaci
hozamszintek mérséklédésével.

6.2 Netto dij- és jutalek eredmeny

Me"‘ nevezes

2018 12 31 2017 12 31

Kezességvallalasi dijak | 2603640 2096660

Egyeb jutalekok, dijak 3 896 3720
Dij- és jutalék bevételek 6sszesen | 2607536| 2100380
Pénzforgalomi szolgaltatasok dija 1330 1202
Letétkezelési duak 28 771 28 213
Dij- és Jutalek raforditasok osszesen _ 30101| 29 41!

Netto dij- és jutalékeredmény | 2577435| 2070965

Az Alapitvany nettd jutalék eredményét déntéen a kezességvallalasok adjak, mig a raforditas
oldalt a letét és portfolié kezelési dijak teszik ki.

Kezességvallalasi dijak

Megnevezés ‘

(ezerFt) ; , : 2018 1231 2017 12. 31
Korabbi évek fennallo allomanya utani dubevetel 1 184 224 1 008 381
A korgbb[ években kiszamlazott dij adott évre es6 69 683 57 540
elhatarolasa

Adott ev’bg'n klrlelyezett kezességvallalasok utani dij, 692 135 460 023
prolongacios dij

Kéltségvetési dijtamogatas 657 598 570716
Kezességvallalasidijak =~ | 2603640| 2096 660

Az Alapitvany a kezességi dijbevételeket az IFRS 9 standard 4.2.1 ¢) pontja alapjan az IFRS 15
standard el6irasai szerint szamolja el. A kezességi dijak a magyar szamviteli elszamolashoz
hasonloan a kezességgel fedezett ligylet teljes futamideje alatt linearisan elhatarolva keriilnek az
eredmény kimutatasban megjelenitésre.
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Az Alapitvany 2018. évi dijbevételként 6sszességében 2 603,6 millio Ft-ot konyvelhetett el, ami
24 2%-kal, 506,9 millié Ft-tal magasabb a 2017. évinél.

Minthogy 2018 soran az Alapitvany hirdetmény szerinti kezességi dijainak mértéke nem valtozott
(tovébbra is a korabbi években alkalmazott dijak mellett volt elérheté a vallalkozasok szamara a
kezesség), a dijbevétel névekedése elsdsorban volumenhatasokra vezethetd vissza, ezek kozl
a jelentésebbek:

e 1758 milli6 Fttal novekedett a 2017. év végén fenndlldé kezességallomany utan
kiszamlazhat6 éves dij Osszege, melynek bazisa a 2016. év véginél lényegesen
magasabb 2017. év végi kezességallomany.

e 2018-ban jelentésen nétt az Uj kezességek volumene 2017-hez képest, ez Snmagaban
232,11 milli6 Ft-os noévekményt eredményezett a targyévben originalt Ugyletek
dijbevételében.

A vallalkozéi dijtamogatas elszamolasa nettdé moédon tortént, azaz az Alapitvany a
dijtamogatassal csokkentett 6sszeget szamlazta ki a pénzugyi intézmények felé, majd a
dijtamogatast utdlag kézvetlenill hivta le a Magyar Allamkincstartél, melynek ésszege 2018-ben
657,6 millié Ft. A 2018. évi jelentds lgyletallomany névekedés eredményeképpen az Alapitvany
a vallalkozoéi dijtamogatasok tekintetében is tobbletet realizalt (86,9 millié Ft-ot) 2017. évhez
képest.

6.3 Netto érfolyam eredmény

Megnevezes . o
(ezer Ft) - 2018 12 31 20171231
FVOCI ertekpaplrok kereskedeSI eredmeny 10 782 0
AC értékpapirok kereskedési eredmény 0 0
Devizaarfolyam 2 295 -671
Egyéb 0 0
Osszesen 13077  -671

A nett6 arfolyam eredmeény jellemzben az értékpapirok elszamolasai adjak.

6.4 Egyéb miikodési bevételek és raforditasok

ng:‘;;’)ezes . ’ 2018 12.31 2017.12.31
Bevaltott kezességekkel kapcsolatos bevetelek 73 942 135 578
Egyéb bevételek 2390 0
'Egyéb bevételek 6sszesen . | 76332| 135578
Bevaltott kezességekkel kapcsolatos rafordltasok 70 619 108 590
Egyéb raforditasok 356 0
Egyéb raforditaisok6sszesen | 70975| 108590
| Egyéb miikédési bevételek és raforditasok osszesen | 5358 26988

Az egyéb bevételeket és raforditasokat dontéen a bevaliott kezességgel kapcsolatos
elszamolasok adjak. Bevaltott kezességekkel kapcsolatos bevételként kerlll elszamolasra a
kovetelés értékesitése soran kapott teljes vételar sszege, illetve a visszatériiléshez kapcsol6dd
egyéb bevételek. A bevaltott kezességekkel kapcsolatos raforditasok kézdtt szerepeltetjik a
kovetelés értékesitése soran befolyt vételar viszontgarancia intézménynek jaré részt, illetve a
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kovetelés leirasa vagy a kovetelés értékesitése soran kivezetett tdke, behajtasi koltség és

késedelmi kamat 6sszegét.

6.5 Személyi jellegli koltségek

Bérkoltség 683 653 623 856
Személyi jellegl egyéb kifizetések 64 699 59 139
Bérjarulékok 143 191 144 036
ebbdl szocialis hozzajarulasi adé 134 056 136 034
Személyi jellegii koltségek dsszesen 891543 | 827 031
Egyeb admmlsztratlv koltsegek | ‘2018 1 31 2017 1231
;(ezer Ft) . o ; - |
Bérleti duak 90 592 87 336
Szamitastechnikai kéltségek 128 594 113 231
Szakeértoi dijak 52 208 65 993
Marketing kéltségek 19 469 18 474
Egyéb anyagjellegli raforditasok 176 778 154 854
Pénzlgyi szervezetek kildnadoja 189 677 198 991
Egyéb adminisztrativ koltségek 6sszesen | 657318 638879
Ertekcsokkenés 201s. 12 31 "2017 1231
(ezer Ft) , , ~ , -
Ingatlanok, gépek és berendezések 46 471 53 064
Immaterialis javak 214 051 401 085
Ertékcsokkenés dsszesen 260522| 454149

Az igazgatasi koltségek 6sszege 2018-ban 1 548,8 millié Ft-ot tettek ki, amely 5,6%-kal haladta
meg a 2017. évi mikodési kdltségeket. Az értékcsdkkenés 6sszegének visszaesését az EU éltal
befogadott IFRS értékelési elveinek alkalmazasa okozta 2018-ban, amely alapjan a hasznos
élettartamok figyelembe vételével kerliltek meghatarozasra az egyes eszkézokre vetitett
ertékcsokkenések dsszegei.

lgazgatosag, felugyeloblzottsag tagjainak javadalmazasa

Meg"e"ez?s - 2018 12, 31 2017;12‘.31’,‘1 -
(ezerFt) ; ..

lgazgatdsagi, Kuratériumi tagok 122 135 115 383
Felugyeld Blzottsagl tagok 10 093 18 514
Osszesen 132228 133 897

Igazgatdsag, fellgyelbbizottsag tagjainak javadalmazasa 6sszességében valtozatlan szinten
maradt bazis évhez képest.
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7. Gazdasagi és pénziigyi mutatok

Tokefedezettsegl mutaté=Kezességvallalashol o
szarmazd jévBbeni kotelezettség/Sajat téke (%) 6,70 5,20 128,8%
ROE jovedelmezdségi-mutato=Addzott eredmeny/ 0
Sajat tke (%) 2,62 2,42 108,3%
;l;zl)(eellatottsagl mutaté=Mérlegfédsszeg/Sajat t6ke 1,05 1,03 101,9%
Eszkézminbségi mutaté=Kockazati Ct /Sajat téke (%) 2,27 1,71 132,2%
Hatékonysagi mutaté=Adézott eredmény/Atlagos o
allomanyi létszam (ezer Ft/f6) 14018 13985  100,2%

Tékefedezettségi mutatéo=Kezességvallalasb6l szarmazé jovébeni kotelezettség/Sajat
téke

2018 soran a kezességek volumene erbteljesebben, 30%-ot meghaladé mértékben ndvekedett,
mint a sajat téke, ennek ereddje a mutatd ndvekedése.

ROE jovedelmezdségi mutaté=Adozott eredmény/ Sajat téke
2018 folyaman az addzott eredmény dinamikusabb, 10%-o0s novekedésének kdvetkeztében
javult a ROE mutato.

Tokeellatottsagi mutaté=Mérlegf66sszeg/Sajat téke
A mutaté vagyon-multiplikator hatast mutat, azaz mennyi eszkdz mozog egységnyi sajat tékével.
A mutatd értéke az Alapitvany vonatkozasaban j6; 3,0 feletti érték esetén lenne kritikus.

Eszk6zmin6éségi mutaté=Kockazati céltartalék /Sajat téke
A mutatd a kezességallomany mindsitése soran képzett varhatd veszteséget viszonyitja a sajat
tékéhez.

Hatékonysagi mutaté=Adézott eredmény/Atlagos allomanyi létszam (ezer Ft/f5)

Azt mutatja, hogy atlagosan egy f6 mekkora adézott eredményt allit elé. Az atlagos allomanyi
létszam az el6z6 évhez képest valamivel alacsonyabb mértékben névekedett, mint az adézott
eredmény, igy a hatékonysagi mutatd 0,2%-kal magasabb, mint 2017-ben.

Toékemegfelelés

Me nevezes
(ezgr Ft) ; 2018 12. 31 - 2017 12, 31
Tier 1 - Alapveto tokeelemek 32 269 021 31183 713
Jegyzett téke 987 416 987 416
Egyéb t6ke 2 758 842 2758 842
Eredménytartalék 29 839 496 28 587 041
Levonasok: 1316733 1149 586
Immaterialis javak 1302 307 1149 586
Prudens értékelés 14 426 -
b‘ier 2 - Jarulékos tékeelemek - ' -]
LSzabélyozéi téke 6sszesen 32 269 021 | 31183 713|
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Az Alapitvany szavatolo6 t6kéje kizarélag alapveté tékeelemekbdl all,-szavatold tékéjének 2018.
december 31-i mértéke 32,2 milliard forint, mely alapvetéen a 2018. évi eredmény miatt
novekedett. A szavatold t6ke nagy részben az el6z6 évek eredménytartalékabdl szarmazik. Az
Alapitvany a kils6 tékekovetelményeknek megfelel.

Budapest, 2019. aprilis 15.

g 4

Pongracz Istvan Jozse dr. Herczegh Andras
a Kuratérium elndke lgyvezet6 igazgato
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